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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第一部分 行情回顾



下游排产环比增速略低于预期，期价震荡下跌

 现货方面：本周碳酸锂价格上涨，99.5%电池级碳酸锂均价上涨1700元/吨至112750元/吨，环比上涨1.53%；99.2%工业级碳酸锂均价上涨2650元/

吨至109650元/吨，环比上涨2.48%。本周氢氧化锂价格上涨，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价上涨850元/吨至100450元/吨，环比上涨0.85%；

56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价上涨850元/吨至92700元/吨，环比上涨0.93%。

 供应方面：前期环保因素影响告一段落，外采锂矿提锂利润有所恢复，江西地区生产企业持续复产，青海地区个别企业检修持续约2周，整体供

应小幅恢复但现货货源偏紧。SMM预测4月碳酸锂产量约53135吨，环比增24.2%。

 需求方面：正极材料及电池厂4月排产上行、订单集中于头部企业，5月排产微增但弱于预期。磷酸铁锂头部企业开工率维持在7成甚至满负荷生

产，多数按订单生产，库存水平较低；中部企业开工率维持于约6-7成，生产利润水平维持小幅亏损。部分电芯厂开始累库，电芯大厂开工率维

持在6-7成，补库积极性较高；中小电芯厂需求增量有限。三元材料方面，整体开工率维持于约5成，以刚需生产为主，库存水平约1-2周；下游

头部电池厂开工约6-7成，4月需求或持稳小幅增长，以6系产品为主。终端新能源汽车国内销量、出口量增长，4月下旬车展或进一步刺激消费

需求；储能方面，当前接近630并网节点，储能电芯需求或有所上行。

 库存方面：上游生产企业及贸易商等中游环节略微去库，下游消费端小幅累库。

 总结：期价本周震荡回落，周五07合约收跌2.14%至107700元/吨，周跌4.01%。锂矿价格持稳，锂盐企业积极交期货盘面、利润水平略微下降，

部分外采矿石及回收提锂企业成本仍在11万元/吨以上。下游5月排产环比微增，正极材料企业原料库存去化，维持观望情绪、刚需采购，盘面

跌破11万后采购意愿有所增强，另有部分企业逢低采购提前为五月需求进行备库。供应偏强而需求增速暂缓，上下游博弈期间期价短期或维持

区间震荡。



下游排产环比增速略低于预期，期价震荡下跌

 本周碳酸锂价格下跌，99.5%电池级碳酸锂均价下跌1350元/吨至111400元/吨，环比下跌1.2%；99.2%工业级碳酸锂均价下跌1150

元/吨至108500元/吨，环比下跌1.05%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌50元/吨至100400元/吨，环

比下跌0.05%；56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌50元/吨至92650元/吨，环比下跌0.05%。

 期价本周震荡回落，周五07合约收跌2.14%至107700元/吨，周跌4.01%。

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第二部分 上下游基本面



原料端：锂矿价格表现分化

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 原料端方面，本周锂矿价格表现分化。进口锂原矿(Li2O: 1.5%-2%)均价录得135.5美元/吨，环比持平前值。进口锂辉石精矿(Li2O: 

5.5%-6%)均价录得1120美元/吨，环比持平前值。

 国内锂辉石精矿(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌180元/吨至9100元/吨，环比下跌1.94%。国内锂云母(Li2O: 1.5%-2%)均价录得1565元/

吨，环比持平前值。国内磷锂铝石(Li2O: 6%-7%)均价上涨15元/吨至9540元/吨，环比上涨0.16%。

锂辉石精矿均价 锂云母矿均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：三元材料价格多数上涨

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 下游方面，本周三元前驱体价格多数下跌。523三元前驱体(多晶/消费型)均价下跌200元/吨至71300元/吨，环比下跌0.28%。
523三元前驱体(单晶/动力型)均价下跌200元/吨至71550元/吨，环比下跌0.28%。622三元前驱体(多晶/消费型)均价下跌500元
/吨至76500元/吨，环比下跌0.65%。811三元前驱体(多晶/动力型)均价录得88000元/吨，环比持平前值。

 本周三元材料价格多数上涨。523三元材料(多晶/消费型)均价上涨350元/吨至120600元/吨，环比上涨0.29%。523三元材料(单
晶/动力型)均价上涨350元/吨至131800元/吨，环比上涨0.27%。622三元材料(多晶/消费型)均价上涨300元/吨至128600元/
吨，环比上涨0.23%。811三元材料(多晶/动力型)均价录得160800元/吨，环比持平前值。

三元前驱体均价 三元材料均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：磷酸铁锂价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周磷酸铁锂价格下跌。动力型磷酸铁锂均价下跌290元/吨至43590元/吨，环比下跌0.66%。中高端储能型磷酸铁锂均价下跌
290元/吨至42090元/吨，环比下跌0.68%。低端储能型磷酸铁锂均价下跌275元/吨至38825元/吨，环比下跌0.7%。

磷酸铁锂产量 磷酸铁锂均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：电芯价格小幅上涨

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周动力电池电芯价格上涨。523动力型方形三元电芯均价上涨0.01元/Wh至0.49元/Wh，环比上涨2.08%。动力型磷酸铁锂电
芯均价上涨0.01元/Wh至0.43元/Wh，环比上涨2.38%。

锂电池磷酸铁锂动力电芯价格 锂电池三元动力电芯价格

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心

0.30

0.35

0.40

0.45

0.50

0.55

0.60

0.65

0.70

方形磷酸铁锂电芯（动力型） 方形磷酸铁锂电芯（小动力型）

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

523方形三元电芯(动力型,元/Wh) 523软包三元电芯(动力型,元/Wh)

523圆柱三元电芯(小动力型,元/支,右轴)



期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第三部分 产业资讯



产业资讯

 Mineral Resources（MinRes）宣布启动Mt Marion锂矿的地下开发工作。初期开发工作包括建设支持地下采矿活动的地表设施、安装地下矿

山基础设施、挖掘地下采矿资本开发和勘探钻井平台，以及获取地质和运营数据等。目前，项目已取得关键进展：首轮爆破工作成功完成，为

建设350米深的勘探巷道奠定了基础。预计在未来18个月内，相关土方工程将陆续完成。与此同时，MinRes还计划在未来开展额外的80,000米

反循环和金刚石钻探，进一步勘探位于矿山中部和C2坑区下方的地下资源潜力。

 宁德时代发布其2024年一季度财报数据，据财报信息显示，公司一季度营业收入总计797.71亿元，归属于上市公司股东的净利润在105亿元，

同比增长7%。虽然宁德时代一季度营收同比下降10.4%，但是公司净利润依旧维持涨势，并且维持在百亿的规模之上，公司26.42%的销售毛

利率为近两年同期最高，一季度业绩整体超预期。对于未来碳酸锂供需展望，宁德时代表示，当前锂资源在全球范围不稀缺，很多新的项目都

在开发进展当中，随着新增产能逐步释放，去年开始供需出现扭转，锂价相应下行。公司会持续布局全球优质的上游资源，随着自有矿产项目

投产，有利于资源供应保障、平滑成本波动，降低资源价格暴涨暴跌对公司的影响。

 SMM数据显示，2024年一季度中国储能电芯出货量超33GWh，相比2023年四季度减少27%。从2024年Q1中国储能电芯的出货区域来看，中

国地区占比为82%，海外仅占18%。一季度，海外储能市场整体需求较弱。预计在下游需求逐步恢复及并网备货下，储能电芯出货量在二季度

或将持续快速增长。

资料来源：公开资料整理、SMM、百川盈孚、乘联会、盖世汽车、OFweek、有锂同行、北极星储能网、电池网、Wind、广州期货研究中心
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办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀
大厦22层2201室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


