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	一、2022年PTA行情回顾
	（一）行情回顾：

	回顾2022年，PTA价格走势波动剧烈，上半年价格节节走高，6月中旬期价开启大跌行情，从“7”字头回
	第一个阶段是6月份之前，此阶段行情处于处于爬坡阶段。1季度受直接下游聚酯高开工带动去库，供需结构改善
	第二个阶段为6月中旬-7月中旬，美联储加息落地后，大宗商品价格集体走低。消费旺季的兑现情况相对偏弱，
	第三个阶段为7月中旬之后，PTA 期价进入到漫长的区间震荡阶段。此阶段市场普遍交易低库存、高基差VS
	二、生产利润：聚酯产业链利润集中在成本端
	（一）PX：产能维持高增速 进口依存度下降
	（二）PX:成本端利润尚可  聚酯现金流压缩严重
	（三）原油：明年原油价格或将维持70-100美金高位

	三、供应：新装置投产叠加出口收缩 供应压力明显
	（一）年内实际增量有限 2023年装置长停与新增共存
	2020年开始PTA进入了历史上第二轮快速扩能周期，2020-2021年PTA年均新增产能都在880
	（二）供应商控库节奏尚可  出口缓解库存压力

	四、需求：产量维持低增速 2023年需求存改善预期
	（一）终端：出口增速回落明显  2023年内需有望复苏
	（二）聚酯：高成本及弱需求环境下Q1去库回笼资金仍是主要目标
	（三）聚酯：预估产量增速维持偏低水平
	新装置以聚酯龙头企业扩能为主，行业集中度进一步提升。数据显示，2022年新增产能478万吨，同比增长

	五、投资建议及策略推荐
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