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疫情影响需求，工业硅价格回调
月度博览-工业硅

2022年4月

广州期货研究中心



要点：需求不足导致金属硅价格持续回调

Ø 行情回顾

        2022年4月，金属硅市场价格整体下调，月参考均价20553元/吨，较3月市场参考均价22541元/吨，环比下降1988元/吨（-8.82%）。截至4

月30日，参考价20140元/吨，较上月最后一个统计日下降1305元/吨（-6.08%）。

Ø 核心观点

ü 供应方面：4月金属硅产量整体有所上行。产量 26.11 万吨，环比上涨 0.18万吨（+0.69%）。开炉数 327 台，整体开炉率 51.25%，较 3 月底

增加 11台。主要由于西南地区进入平水期，部分企业增加开炉，整体开工增加，产量逐渐恢复。

ü  需求方面：多晶硅市场继续保持强势，开工和产量均处于高位，需求平稳；有机硅下游企业受疫情影响，需求减少，对金属硅的需求短期较难

恢复；铝合金行业受疫情影响需求也明显下降，当前华南地区消费好于华东地区，在疫情没有明显好转，铝合金厂并不敢多做库存，以刚需采购

为主。

Ø 行情展望

ü 西南地区进入平水期开工有所上行，整体供应量有所增加。后续随着丰水期的到来，产量将进一步提高

ü 石油焦、电极等原材料价格上涨，成本处于价格高位，对金属硅价格有较强支撑；

ü 在国内疫情形势没有明显好转形势下， 下游有机硅、铝合金需求不足，且需求恢复缓慢。综合来看，预计后市将震荡偏弱。
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行情回顾：金属硅价格不断下跌，整体行情较弱

数据来源：百川盈孚  广州期货研究中心

金属硅现货市场当月表现（元/吨） 金属硅现货参考价格走势（元/吨）

p 4月，金属硅市场价格整体下调，月参考均价20593元/吨，较3月市场参考均价22541元/吨，环比下降1948元/吨（-8.64%）。截至4月27日，市
场参考价格下降至20260元/吨。

p 受疫情影响， 交通运输不便，且运费增加，部分企业走货困难， 华东地区下游企业开工整体弱势，对于金属硅需求较少， 刚需采购。 

p 金属硅原材料价格不断上涨，高位运行，金属硅生产成本增加， 需求减少， 金属硅价格整体下降。
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产品规格 月均价 月环比 最高价 最低价

553内蒙 20553 -8.82% 21180 20140
553福建 19112 -10.72% 19400 18850
553昆明港 19563 -9.68% 19900 19300
441昆明港 18953 -11.49% 19400 18700
441石河子货-天津港 20978 -8.89% 21550 20300
421昆明港 21103 -8.82% 21750 20400
421石河子货-天津港 22203 -6.13% 23100 21500
3303福建 22634 -5.93% 23550 22100
3303昆明港 23958 -2.96% 24500 23600
3303长沙货-黄埔港 22120 -6.92% 22600 21350





供给端：西南地区进入平水期，开工有所上行

国内各省金属硅生产开炉情况对比（台） 金属硅月度产量（吨）
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地区 省份 总炉数 本月开炉数 上月开炉数 变化量

西北

新疆 169 110 114 -4 
陕西 13 8 9 -1 
青海 17 3 3 0 
甘肃 11 8 8 0 
宁夏 2 0 0 0 
合计 212 129 134 -5 

西南

云南 134 53 50 3 
四川 110 51 46 5 
重庆 20 13 13 0 
贵州 13 9 8 1 
合计 277 126 117 9 

其他

福建 34 14 13 1 
黑龙江 22 10 9 1 
吉林 8 4 2 2 
辽宁 3 1 1 0 
内蒙 28 18 18 0 
湖南 25 13 11 2 
广西 14 6 5 1 
河南 5 4 4 0 
湖北 2 2 2 0 
江西 6 0 0 0 

安徽 2 0 0 0 

合计 149 72 65 7 

　 总计 638 327 316 11 

p 4月金属硅整体产量 26.11 万吨，同比上涨 5.42 万吨
（+26.20%），环比上涨 0.18万吨（+0.69%）。

p 截至 4 月底，金属硅开炉数 327 台，整体开炉率 51.25%，较 3 
月底增加 11台。

p 西北地区：新疆大厂满负荷生产，伊犁地区则出现电力检修阶段性
减产，西北开炉整体下降。

p 西南地区：进入平水期，部分企业增加开炉，整体开工增加，产量
逐渐恢复。

数据来源：百川盈孚  广州期货研究中心



需求端-多晶硅：需求旺盛，开工高位、需求平稳

多晶硅现货价格（元/吨） 多晶硅月度总产量（吨）

p 4月多晶硅市场价格继续保持强势，月参考均价24.8万吨/吨，较3
月市场参考均价24.2万吨/吨，环比上涨0.6万元/吨（+2.48%）, 截
止 4 月 30 日，参考价格 25.1万元/吨。

p 供应有所增加， 多晶硅开工和产量均处于高位，4月产量约5.8万吨，
环比上涨0.4万吨（7.41%） ，工厂库存保持高位平稳，

p 光伏行业发展继续回暖，对多晶硅及硅片需求量将继续加大，预计
短期内多晶硅市场将保持强势，价格下跌难度较大。
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需求端-有机硅：疫情影响下游需求，厂家对原料采购持观望态度

p 4月DMC市场价格下跌幅度较大，月参考均价2.8万吨/吨，较3月市
场参考均价3.6万吨/吨，环比下跌0.8万元/吨（+22.22%）, 截止 4 
月 30 日，参考价格 2.75万元/吨。

p 国内疫情影响还在持续，月内多地疫情反复，下游工厂恢复生产的
节奏不得不放缓， 当前需求乏力成为拖累行情的主要因素， 对金
属硅的需求短期较难恢复。

中间体DMC现货价格（元/吨） 中间体DMC月度总产量（吨）
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需求端-铝合金：价格整体呈下降趋势，厂家不多做库存，以刚需采购为主

p 本月铝合金价格整体呈下降趋势，1060 铝板加工费月均价格为 
4905 元/吨，较上月月均价格下跌了 967 元/吨（-16.47%），较
年初涨幅 20.06%。

p 华东地区铝板带箔、线缆及铝杆等行业需求受疫情影响明显下降，
运输仍是主要问题，华南地区消费好于华东地区，河南焦作地区疫
情缓解，铝加工企业以及下游加工企业均陆续复工。疫情没有明显
好转，铝合金厂并不敢多做库存，以刚需采购为主。

铝板现货价格（元/吨）
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库存及出口：金属硅工厂库存处于高位，出口大幅回暖

数据来源：百川盈孚  广州期货研究中心

p 4月工厂库存持续累库，当前库存水平处于历史高位。三大港口库存也处于相对较高位置，黄埔港与昆明港正在季节性去库，天
津港库存有所增加；

p  3月金属硅出口季节性大幅回暖，月出口总量7.18万吨，较2月增加2.75万吨（+62.08%）。

工厂库存（吨） 黄埔港库存（吨）
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库存及出口：库存及出口：金属硅工厂库存处于高位，出口大幅回暖

金属硅出口量（吨）
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成本及利润：成本上涨、价格下跌，两端压缩利润

金属硅成本（元/吨） 金属硅利润（元/吨）

p 4月金属硅成本上涨，主要是石油焦、炭电极等价格持续上涨。

p 4月行业利润减少，主要是因为金属硅价格整体下降以及生产成本整体上行。
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