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2021.3.9双碳政策指引，铝价格上涨动能渐强


	月报
	

	多空交织，沪铝冲高回落
	

	广州期货 研究中心
联系电话：020-22139813
	

	摘要：
宏观面，2021年5月20日，李克强主持召开国务院常务会议，部署做好大宗商品保供稳价工作，保持经济平稳运行。受此消息影响，铝价回调明显。5月27日晚，拜登宣布6万亿美元的预算案以促进基础设施建设，市场对于流动性充足的预期再度得到提振。
产业面，社会库存方面，截至5月20日，SMM统计的5地电解铝社会库存为102万吨，较上周下降4.10万吨。去年同期库存为97.9万吨。当前库存处于5同期的第3高位。21日，据我的有色网调研，云南由于电力供应问题从今日起全省电解铝企业停产40%，某大型铝企已经停60台槽，这和产能7万吨左右，另一大型铝企停产50台槽，涉及年产能50万吨。消息利好铝价。
伦铝方面，全球流动性持续宽松，利好伦铝。技术上看，虽然月K依然处于上行趋势线上，但5月月K线收得较长上影，预计6月伦铝高位震荡，运行区间2400-2500。
国内方面，库存持续去化，产能投放受阻，国内消费持续向好， 铝市基本面向好，但铝价快速上涨造成诸多加工企业生产成本上涨，经营困难，从5月份开始，监管层已经频繁发生要保供稳价，多头情绪受到打压。技术上看，月K线，依然处于趋势线上方，但收得较长上影线，预计5月沪铝高位震荡，运行区间18000-19000。
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广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎    

[bookmark: _Toc71212551][bookmark: _Toc71276717]多空交织，沪铝冲高回落
	[bookmark: _Toc62832735][bookmark: _Toc73104323]一、行情回顾

	[bookmark: _GoBack]5月，沪铝主力开盘价为19080元/吨，收于18670元/吨，月跌320元/吨，或1.69%，波动范围：17935~20445。成交量增加96.1万手至648.4万手，持仓量减少61963手至21.3万手。

	[bookmark: _Toc37336988]图表 1 沪铝主连日K线
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	数据来源：文华财经

	本月，美元指数回落，开盘价93.186，收盘价90.863，月涨2.310或2.48%。波动范围：90.422~93.338。

	[bookmark: _Toc37336989]图表 2 美元指数走势
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	数据来源：文华财经

	5月，伦铝开盘价为2421美元/吨，收于2486.5美元/吨，月涨66美元/吨，或2.73%，波动范围：2304.5~2603。成交量增加13.1万手至36.4万手，持仓量增加13048手至70.9万手。




	[bookmark: _Toc37336990]图表 3 伦铝日K线走势
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	数据来源：文华财经



	[bookmark: _Toc62832736][bookmark: _Toc73104324]二、现货情况及价差走势

	[bookmark: _Toc37336991]图表 4 现货价格及基差:全国
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	数据来源：Wind

	5月，全国现货均价19261.25元/吨，较上月上涨1316.01元/吨,或7.33%，波动范围：18350~20020。2020年同期全国现货价均值为13262.78元/吨。5月，全国基差均值为-6.56元/吨，较上月走强64.15元/吨。波动范围：-400~355,2020年同期全国基差均值为429.17元/吨。本月全国基差均值处于5年同期的第3低位。






	[bookmark: _Toc37336992]图表 5 现货价格及基差：华南
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	数据来源：Wind

	5月，广东现货均价19353.75元/吨，较上月上涨1316.01元/吨,或7.32%，波动范围：18520~20040。2020年同期广东现货价均值为13262.78元/吨。本月广东现货均价处于5年同期的最高位。5月，广东基差均值为85.94元/吨，较上月走强119.51元/吨。波动范围：-380~415,2020年同期广东基差均值为525.83元/吨。本月广东基差均值处于5年同期的第3低位。

	[bookmark: _Toc37336993]图表 6 跨期价差走势
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	数据来源：Wind

	5月，跨期价差均值为-2.50元/吨，较上月走强16.00元/吨。波动范围：-55~35。2020年同期上海现货价均值为326.11元/吨。本月跨期价差均值处于5年同期的第3高位。




	[bookmark: _Toc62832737][bookmark: _Toc73104325]三、供需分析

	[bookmark: _Toc62832738][bookmark: _Toc73104326]3.1原材料价格走势

	[bookmark: _Toc37336994]图表 7 氧化铝价格走势
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	数据来源：Wind

	5月，氧化铝现货价格为2439.06元/吨，较上月上涨75.01元/吨,或3.17%，波动范围：2392~2469。2020年同期氧化铝均价为2212.89元/吨。本月氧化铝均价处于5年同期的第3低位。

	[bookmark: _Toc37336995]图表 8 动力煤现货价格走势
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	数据来源：Wind



	本月，环渤海动力煤5500K现货均价为620元/吨，较上月上涨31.00元/吨。

	[bookmark: _Toc37336996]图表 9 预焙阳极价格走势
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	数据来源：Wind

	5月，预焙阳极均价为4379.26元/吨，较上月上涨136.20元/吨,或3.21%，波动范围：4220~4520。2020年同期预焙阳极均价为3187.34元/吨。本月预焙阳极均价处于5年同期的最高位。
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	数据来源：Wind

	4月氟化铝均价为8333.33元/吨，较上月下跌397.62元/吨，或-4.55%，波动范围：7750~8575元/吨。
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	数据来源：Wind

	5月，电解铝平均生产成本为13629.17元/吨，较上月提高140.81元/吨,或1.04%。2020年同期电解铝生产成本为13115.84元/吨。本月电解铝生产成本处于5年同期的第3高位。电解铝盈利平均水平为5632.08元/吨，较上月提高1175.20元/吨,或26.37%。2020年同期电解铝盈利水平为71.81元/吨。本月电解铝盈利水平处于近5年同期的最高位。
产量方面，国家统计局数据显示，4月，我国电解铝产量为335万吨，环比增加2.26%,同比增加12.40%，同比增速比去年提高10.9个百分点。1-4月我国电解铝累计产量为1302万吨，同比增加9.60%，同比增速比去年提高7.2个百分点。由于今年电解铝行业普遍处于亏损状态，导致我国电解铝产量同比增速放缓。







	[bookmark: _Toc62832739][bookmark: _Toc73104327]四、库存情况

	[bookmark: _Toc37336999]图表 12 上期所库存走势情况
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	数据来源：Wind

	5月，上期所期货库存为146829吨，较上月增加5922吨，或4.20%，2020年同期期货库存为112165吨。本月期货库存处于5年同期的第2低位。库存小计为363929吨，较上月增加7320吨，或2.05%，2020年同期库存小计为296305吨。本月库存小计处于5年同期的第2低位。

	图表 13 SMM社会库存走势
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	数据来源：Wind

	社会库存方面，上海有色网社会库存为96.2万吨，较上月减少15.30万吨，或13.72%。2020年同期社会库存为89.3万吨。社会库存持续去化，说明需求表现良好，利好铝价。
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	图表 14 沪伦比值走势图
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	数据来源：Wind

	5月，沪伦比值均值为7.74，较上月提高0.10或1.33%。2020年同期沪伦比值均值为8.49。本月沪伦比值均值于5年同期的第3高位。

	[bookmark: _Toc37337000]图表 15 未段扎的铝及铝材出口
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	数据来源：Wind






	5月，我国铝型材出口成本为19348.18元/吨，较上月上涨1145.65元/吨，或6.29%。我国铝型材平均利润为-409.52元/吨，较上月下跌767.89元/吨，或214.27%。
根据海关统计的数据，4月，我国未段扎的铝及铝材出口量为437285吨，比上个月减少6199吨，同比增加5.80%，同比增速比去年提高21.70个百分点。1-4月我国未段扎的铝及铝材累计出口量为1722690吨，同比增加9.70%，同比增速比去年降低16.1个百分点。
车市方面，4月，我国汽车产量为227.3万辆，月环比减少24.4万辆或-9.69%，同比增加6.80%，增速比去年同期增加1.7个百分点。1-4月我国汽车累计产量为865.8万辆，同比增加53.40%，累计同比增速比去年提高85.7个百分点。
1-4月，房屋竣工面积为50305.004万平方米，同比增加48.10%，同比增速比1-3月下降15.70个百分点。比去年同期同比增速提高67.4个百分点。
综合来看，我国下游需求尚可，提振铝价。



	[bookmark: _Toc62832741][bookmark: _Toc73104329]六、外盘情况

	[bookmark: _Toc37337001]图表 16 外盘升贴水走势
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	数据来源：Wind

	5月，外盘现货升贴水均值为-20.53美元/吨，较上月走弱11.07美元/吨。2020年同期外盘升贴水均值为-31.97美元/吨。本月外盘现货升贴水均值于5年同期的第3高位。








	[bookmark: _Toc37337002]图表 17 伦铝库存走势
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	数据来源：Wind

	截至2021年5月27日,LME铝库存为1724075吨，较上月减少111075吨，或-6.05%。2020年同期库存为1500900吨。本月库存水平处于5年同期的最高位。,LME铝注销仓单为587175吨，较上月减少16275吨，或-2.70%。2020年同期注销仓单为218850吨。本月注销仓单水平处于5年同期的最高位。,LME铝库存注销仓单占比为34.06%，较上月增加1.17个百分点。2020年同期注销仓单占比为14.58%。本月注销仓单占比处于5年同期的第2高位。


	[bookmark: _Toc62832742][bookmark: _Toc73104330]七、后市预测

	综上所述，全球流动性持续宽松，利好伦铝。技术上看，虽然月K依然处于上行趋势线上，但5月月K线收得较长上影，预计6月伦铝高位震荡，运行区间2400-2500。 

	国内方面，库存持续去化，产能投放受阻，国内消费持续向好， 铝市基本面向好，但铝价快速上涨造成诸多加工企业生产成本上涨，经营困难，从5月份开始，监管层已经频繁发生要保供稳价，多头情绪受到打压。技术上看，月K线，依然处于趋势线上方，但收得较长上影线，预计5月沪铝高位震荡，运行区间18000-19000。






[bookmark: _Toc71212556][bookmark: _Toc71276722][bookmark: _Toc73104331]免责声明
[bookmark: _Toc71212557][bookmark: _Toc71276723]本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。


[bookmark: _Toc73104332]研究中心简介
广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的核心价值观和“简单、用心、创新、拼搏”的团队文化，以“稳中求进、志存高远”为指导思想，在“合规、诚信、专业、图强”的经营方针下，试图将研究能力打造成引领公司业务发展的名片，让风险管理文化惠及全球的衍生品投资者。
研究中心下设综合部、农产品研究部、金属研究部、化工能源研究部、金融衍生品研究部、创新研究部等六个二级部门，覆盖了宏观、金融、金属、能化、农牧等全品种衍生工具的研究，拥有一批理论基础扎实、产业经验丰富、机构服务有效的分析师，以满足业务开发及机构、产业和个人投资者的需求。同时，研究中心形成了以早报、晨会、周报、月报、年报等定期报告和深度专题、行情分析、调研报告、数据时事点评、策略报告等不定期报告为主体的研究报告体系，通过纸质/电子报告、公司网站、公众号、媒体转载、电视电台等方式推动给客户，力争为投资者提供全面、深入、及时的研究服务。此外，研究中心还会提供定制的套保套利方案、委托课题研究等，以满足客户的个性化、专业化需求。
研究中心在服务公司业务的同时，也积极地为期货市场发展建言献策。研究中心与监管部门、政府部门、行业协会、期货交易所、高校及各类研究机构都有着广泛的交流与合作，在期货行业发展、交易策略模式、风险管理控制、投资者行为等方面做了很多前瞻性研究。
未来，广州期货研究中心将依托股东越秀金控在研究中的资源优势，进一步搭建适合公司发展、适合期货市场现状的研究模式，更好服务公司业务、公司品牌和公司战略，成为公司的人才培养基地。

	研究中心联系方式

	金融衍生品研究部：（020）22139858
	金属研究部：（020）22139817

	化工能源研究部：（020）23382623
	创新研究部：（020）23382614

	农产品研究部：（020）22139813
	综合部：（020）22139817

	办公地址：广州市天河区珠江西路5号广州国际金融中心主塔写字楼10楼

	邮政编码：510623


[bookmark: _Toc71212558][bookmark: _Toc71276724][bookmark: _Toc73104333]广州期货业务单元一览
广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。 

	广州期货主要业务单元联系方式

	成都营业部
	佛山南海营业部
	清远营业部
	上海陆家嘴营业部

	联系方式：028-86528580
办公地址：成都市高新区交子大道88号2栋5层507号
	联系电话：0757-88772888
办公地址：佛山市南海区桂城街道海五路28号华南国际金融中心2幢2301房
	联系电话：0763-3882201
办公地址：清远市清城区人民四路36号美吉特华南装饰商贸中心永泰中心5层（19-23A号）
	联系电话：021-50568018
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东方路899号1201- 1202室

	北京分公司
	深圳营业部
	长沙营业部
	东莞营业部

	联系电话：010-68525389
	联系电话：0755-83533302
	联系电话：0731-82898516  
	联系电话：0769-22900598 

	办公地址：北京市西城区月坛南街59号5层501-1、501-26、 501-27
	办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705
	办公地址：湖南省长沙市芙蓉区五一大道618号银华大酒店18楼1801
	办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号粤丰大厦办公1501B

	广州体育中心营业部
	杭州城星路营业部
	天津营业部
	郑州营业部

	联系电话：020-28180338
	联系电话：0571-89809632
	联系电话：022-87560710
	联系电话：0371-86533821

	办公地址：广州市天河区体育东路136,138号17层02房、17层03房自编A
	办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱江国际时代广场2幢1301室
	办公地址：天津市南开区长江道与南开三马路交口融汇广场2-1-1604、1605、1606
	办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）普惠路80号1号楼2单元23层2301号

	湖北分公司
	苏州营业部
	山东分公司
	肇庆营业部

	联系电话：027-59219121
	联系电话：0512-69883586
	联系电话：0531-85181099
	联系电话：0758-2270760

	办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中华城A写字楼14层1401-9号
	办公地址：中国（江苏）自由贸易试验区苏州片区苏州工业园区苏州中心广场58幢苏州中心广场办公楼A座07层07号
	办公地址：山东省济南市历下区泺源大街150号中信广场主楼七层703、705室
	办公地址：广东省肇庆市端州区星湖大道六路36号大唐盛世第一幢首层04A

	广东金融高新区分公司
	青岛分公司
	四川分公司
	广期资本管理（上海）有限公司

	联系电话：0757-88772666
	联系电话：0532-88697836
	联系电话：028-86282772
	联系电话：（021）50390265

	办公地址：广东省佛山市南海区海五路28号华南国际金融中心2幢2302房
	办公地址：山东省青岛市崂山区秦岭路6号农商财富大厦8层801室
	办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4段12号6栋802号
	办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室

	[bookmark: _Toc73104334]总部金融发展部
	[bookmark: _Toc73104335]总部机构发展部
	[bookmark: _Toc73104336]总部产业发展部
	总部机构业务部

	联系电话：020-22139814 
	联系电话：020-22139836
	联系电话：020-23382586
	联系电话：020-22139802

	办公地址：广州市天河区珠江西路5号广州国际金融中心主塔写字楼10楼
	办公地址：广州市天河区珠江西路5号广州国际金融中心主塔写字楼10楼
	办公地址：广州市天河区珠江西路5号广州国际金融中心主塔写字楼10楼
	办公地址：广州市天河区珠江西路5号广州国际金融中心主塔写字楼10楼



广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                               Page 2
image3.png
== PR (SIFE 2214) Eigfv

BOLL(26,26,2)v MID 18953.08 TOP 20360.93 BOTTOM 17536.22

20445

20000

17935

17500

P10 Spigzior |





image4.png




image5.png
=9 LneS_FISM(IME CADSM) BZ%~

BOLL(26,26,2)~ MID 10058.90 TOP 10628.06 BOTTOM 9489.75
10747.50

10000.00

9795.00

9000.00





image6.png
1500
1000
500

-500

-1000

+2021/05/01
+2021/01/01
+2020/09/01
2020/05/01
2020/01/01
2019/09/01
2019/05/01
+2019/01/01
-2018/09/01
-2018/05/01
2018/01/01
2017/09/01
+2017/05/01
2017/01/01
+2016/09/01
2016/05/01
2016/01/01
2015/09/01
2015/05/01

25000
20000
15000 -
10000
5000

2015/01/01
°

KiTH BWG T E:A00— B H WA I (EER & 4):58

mmEE (EE FEED




image7.png
2500
2000

- 1500

-1000

F2021/03/27
F2020/11/27
F2020/07/27
F2020/03/27
+2019/11/27
+2019/07/27
F2019/03/27
+2018/11/27
+2018/07/27
+2018/03/27
F2017/11/27
F2017/07/27
+2017/03/27
F2016/11/27
F2016/07/27
F2016/03/27
F2015/11/27
F2015/07/27
F2015/03/27

25000

20000
7t 15000 -

2014/11/27

#£E) CBHD

— EE (

— R TEH A0S (E ) B e E

—HREENEREL)E




image8.png
-800

F2021/05/01
F2021/01/01
F2020/09/01
+2020/05/01
F2020/01/01
F2019/09/01
F2019/05/01
+2019/01/01
+2018/09/01
+2018/05/01
F2018/01/01
F2017/09/01
F2017/05/01
+2017/01/01
+2016/09/01
+2016/05/01
F2016/01/01
F2015/09/01
F2015/05/01

25000

2015/01/01
°

HBRBRN(EREL)4E

HRE N (EL)4E

— EEATE CRHD




image9.png
!

{

/

F2021/04/25
2021/01/25
+2020/10/25
2020/07/25
+2020/04/25
2020/01/25
2019/10/25
+2019/07/25
2019/04/25
2019/01/25
+2018/10/25
2018/07/25
+2018/04/25
2018/01/25
+2017/10/25
2017/07/25
+2017/04/25
+2017/01/25
2016/10/25
2016/07/25
+2016/04/25

4500
4000

3500
7C 3000
2500

2000

1500
1000

2016/01/25

SEH AR E T E—BAL203 4 B298.6%E R T




image10.png
/TN ——————

[2021-04-01
[2021-01-01
[2020-10-01
[2020-07-01
[2020-04-01
2020-01-01
2019-10-01
2019-07-01
[2019-04-01
[2019-01-01
[2018-10-01
[2018-07-01
[2018-04-01
[2018-01-01
[2017-10-01
[2017-07-01
2017-04-01
[2017-01-01
[2016-10-01
[2016-07-01
2016-04-01

650
600
550
500
400

M 450

2016-01-01

350

FREDEE) 77 8(Q5500K)

SRR

B




image11.png
F2021/05/17
+2021/03/17
+2021/01/17
+2020/11/17
2020/09/17
2020/07/17
2020/05/17
+2020/03/17
2020/01/17
+2019/11/17
2019/09/17
+2019/07/17
2019/05/17
+2019/03/17
+2019/01/17
+2018/11/17
2018/09/17
2018/07/17
-2018/05/17
+2018/03/17

5000
4500
7C 4000
3000

" 3500 -

2018/01/17

2500

— MR (EB) TSR (L BBAR)EFHBX
— MR (E ) TSR (L BBA R EFHmX
—— MR E ) TSR (L BBA ) AEmK
— W (E ) TSR (BB AR AKX




image12.png
",

[-2021-04-01
[2021-01-01
[-2020-10-01
[-2020-07-01
[-2020-04-01
[-2020-01-01
2019-10-01
[-2019-07-01
[-2019-04-01
[-2019-01-01
2018-10-01
[-2018-07-01
[-2018-04-01
[-2018-01-01
2017-10-01
[2017-07-01
[-2017-04-01
[2017-01-01
[2016-10-01
[2016-07-01
2016-04-01

12500

11500

10500
9500
8500

w7500
6500

7t
/

2016-01-01

5500

TH I EB) TR BB RERRR)




image13.png
8000

16000

15500

15000

13000

12500

2021/6/12
2021/4/12
2021/2/12
2020/12/12
2020/10/12
2020/8/12
2020/6/12
2020/4/12
2020/2/12
2019/12/12
2019/10/12
2019/8/12
2019/6/12
2019/4/12
2019/2/12

PR

4
o
&
il

— SRR )




image14.png
900000
800000
700000
600000
500000
400000
300000
200000
100000

20165 20174 20185 20195 20205 20214





image15.png
250

200

Ih

R

150
100

lzziet
ITTHTT
10EHTT
16THTT
18HTT
18Z[{0T
1£THoT
16216
18TH6
1916
19218
ISTH8
vj{8
1WeiL
{ETHL
1THL
18TH9
1519
1zzifs
16{s
1STHY
1ZTHY
10EHE
18THE
1SH€
1Tz
18t
1Tt
1ETHT
et

28 38 4B sB 6B 78 8B 9E 108 118 128
BRETSER

17

——20165F —8—20174F —0—20185F —€—2019%F —0—20205 —0—2021%




image16.png
9.0000

8.5000

8.0000

7.5000

7.0000

6.5000

6.0000

5.5000

2021/05/01
2021/01/01
2020/09/01
2020/05/01
2020/01/01
2019/09/01
2019/05/01
2019/01/01
2018/09/01
2018/05/01
2018/01/01
2017/09/01
2017/05/01
2017/01/01
2016/09/01
2016/05/01
2016/01/01

P E

bl




image17.png
7.2

6.8

6.6

6.4

2021/05/20
2021/04/20
2021/03/20
2021/02/20
2021/01/20
2020/12/20
2020/11/20
2020/10/20
2020/09/20
2020/08/20
2020/07/20
2020/06/20
2020/05/20
2020/04/20
2020/03/20
2020/02/20
2020/01/20
2019/12/20

2019/11/20

25000

20000

15000

7% 10000

/
"

5000

0

-5000

— ®HOkE  ——FEfETREART(EH)

— i OFE




image18.png
60.00

40.00

20.00

0.00

E

-20.00
W -40.00

-60.00

2021-03-28
2021-01-28
2020-11-28
2020-09-28
2020-07-28
2020-05-28
2020-03-28
2020-01-28
2019-11-28
2019-09-28
2019-07-28
2019-05-28
2019-03-28
2019-01-28
2018-11-28
2018-09-28
2018-07-28
2018-05-28
2018-03-28

LMESEFH 57K (0-3)




image19.png
60.00%

- 50.00%
- 40.00%

2021/04/01
2021/01/01
2020/10/01
2020/07/01
- 2020/04/01
~-2020/01/01
2019/10/01
2019/07/01
2019/04/01
2019/01/01
2018/10/01
2018/07/01
2018/04/01
2018/01/01
2017/10/01

2017/07/01

= —© — 2017/04/01

4000000
3500000

2017/01/01

IMESE T AT 2Rk

BEFLMES

AR (B




image1.png
== PHAEE (SIFE 2214) Bfv

BOLL(26,26,2)v MID 18953.46 TOP 20360.95 BOTTOM 1753696

20445

20000

17935

17500

P10 SPsBpl0r |





image2.png
[ HR LS

GUANGZHOU FUTURES




