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沪胶价格受利空氛围主导而下行 
 

本月天然橡胶 RU 期货主力（13695，-2295，

-14.35%）和 NR期货主力（10710，-1240，-10.38%），

月度始末价格大幅度下跌。本月天然橡胶期货震荡

下行，进入三月，胶价主要受股市、原油及大宗商

品等外围因素影响窄幅波动为主，3月下旬，原油

连续暴跌，大宗商品恐慌性气氛浓厚，带动天然橡

胶价格大幅走跌，另外国内外产区开割在即，一般

贸易库去库不及预期，对胶价亦有压制。其中 NR

期货跌幅小于 RU 期货，主因海外需求较高，中国

国内 20 号胶需求良好，保税库存连续去库，支撑

NR相对强势。 

预计下月天然橡胶价格上涨可能性较大。4月

份仍处全球产量较低位置，另外国内云南产区受白

粉病影响短期提量较为困难需求端，国内轮胎厂开

工高位，海外工厂需求情况高于市场预期，基本面

对胶价存一定支撑。综合来看，基本面三四月份支

撑仍在同时四月份停割期末期开割期前存在供需

矛盾凸显可能，且目前天胶点位已经消化部分利

空，预计下月存在上涨可能。 
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天然橡胶现货价格大幅走弱，拖累期货价格  

本月国产胶价格大幅度下跌月内贸易商出货积极性好，主流成交较上月略有

好转，下半月期货大跌后，成交热度尚可，其中浅色胶 3L 成交好于全乳胶。本

月进口胶主流胶种价格大幅下跌。宏观面扰动因素较多，大宗商品冲高后回落，

市场心态回归理性，期货价格下跌；供应面处于产量低产期，月初大部分加工厂

停工停产，月尾部分国产胶有增加预期；需求面轮胎开工率走势持续上行；供需

面无拖累现象。本月外盘贸易商报盘积极性平淡，市场询盘氛围清淡，市场刚需

成交略显乏力。内盘贸易商报盘活跃度一般，以现货和 36月船货泰混报盘为主，

商家接货能力偏弱，贸易商轮仓平仓为主，下游工厂刚需采购少量补货为主，市

场交投偏淡。截止到 3月 31日，泰国 20#标胶现货价格较 2月 26日下跌 130美

元吨至 1700 美元吨，跌幅 7.10%%；泰国 20#混合标胶三个月以内现货人民币价

格下跌 650元吨至 12350元吨，跌幅 5.00。（隆众资讯） 

 

主产区零星开割，短期内供应增量不会明显 

泰国方面，本月泰国原料胶水价格月度始末下跌。2月下旬胶水价格涨至高

位，加工厂生产成本压力较大，有意打压价格，促使原料价格下跌，但泰国 3月

份原料产量处于全年较低位置，供应较少，工厂实际加工需求仍在，故 3 月上旬

胶水价格重回涨势，中旬和下旬胶水价格高位整理为主。后期需关注泰国降雨情

况。 

云南方面，今年全面开割推迟至 4月中旬以后。现阶段版纳地区胶树有不同

程度的白粉病发生状况，东风、勐满、勐捧等区域相对严重，听闻部分林段落叶

情况严重，目前仅少量开割，全面开割预计 4月下旬，勐仑、勐醒等区域开割情

况较为正常。后期需持续关注降雨、白粉病发展状况，及树叶长势情况。加工厂

方面，干线正常开工部分工厂有缺少原料情况。库存方面云南非期货库存本月维

持跌势。中国海南产区南部区域在月底进入割胶状态，中部核心区域维持 4月初

开割预期，目前全岛每天收胶量大约在 10 吨左右，新胶产出量处于低位状态，

预计正常放量将在五月中上旬。（隆众资讯） 
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天胶中长期需求支撑较强 

3 月半钢胎样本厂家开工率为 72.24%72.24%，环比上涨 38.19%38.19%，同

比上涨 12.78%。3月半钢胎样本厂家开工。率大幅提升，主要是因为 2月份正值

春节期间，开工率基数较小，3月份半钢胎厂家开工多已恢复至较高水平，且前

期未交付订单及新订单量相对充足，支撑厂家开工高位运行。厂家出货方面，3

月上旬，厂家内外销出货集中，库存消化较快，处于低位。中下旬内销出货有所

放缓，外销出货稳定对厂家整体出货量形成支撑。 

全钢胎样本厂家开工率为 77.32%77.32%，环比上涨 33.75%33.75%，同比上

涨 17.14%。3月全钢胎样本厂家开工率明显提升，主要是因为节后国内一线品牌

受外贸及配套订单量支撑，开工快速提升至满产水平。山东东营、潍坊地区工厂

受用工等因素影响，整体开工未达满产，但仍处于相对高位，对 3月份样本厂家

开工率形成支撑。厂家出货方面，3月的第一周各厂家出货较好，多是 3 月份涨

价政策执行前客户预订订单。下旬厂家内销出货逐渐放缓，厂家整体库存呈现缓

慢增长态势。4月份轮胎厂家开工率或会存小幅走低预期。当前多数工厂开工处

于高位水平，整体库存水平呈缓慢增长态势。3 月中下旬工厂内销出货放缓，4

月份海外客户面临复活节、斋月等重要节日，出口亦存在一定压力，为控制库存，

工厂或会适度降低排产。（隆众资讯） 

 

库存方面 

截至 2021 年 3 月 31 日，青岛地区天然橡胶一般贸易库存较节前环比下跌

1.47 短期入库有所增多，出库将维持基本正常水平，预计短期库存存在小幅回

落预期。青岛地区天然橡胶保税库存较节前环比下跌 17.55短期存在继续小幅降

库可能。注：隆众资讯统计青岛保税区区内但是实际存储一般贸易货物仓库和区

外一般贸易仓库样本 19家，仓库库容覆盖率约 95%95%，青岛保税区区内保税和

区外保税仓库样本 13 家，仓库库容覆盖率 80%。（隆众资讯） 

 

短期胶价仍存上涨预期 

预计 4月天然橡胶价格上涨可能性较大。4 月份仍处全球产量较低位置，另
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外国内云南产区受白粉病影响短期提量较为困难需求端，国内轮胎厂开工高位，

海外工厂需求情况高于市场预期，基本面对胶价存一定支撑。综合来看，基本面

三四月份支撑仍在同时四月份停割期末期开割期前存在供需矛盾凸显可能，且目

前天胶点位已经消化部分利空，预计下月存在上涨可能。 
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研究所 

公司研究所具有一批资深优秀的产业服务、策略实战经验的优秀分析师，具有齐全的期

货投询、金属能化农林产业研究、宏观研究、衍生品及专一品种等一体化研究职能。研究致

力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过

对市场进行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索，

为辖区乃至全国的实体经营和机构运作保驾护航。研究范围涉及目前所有商品期货以及金融

衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡研究的独立性，鼓励分析

师在纷繁复杂的环境下保持清醒，保持市场观点的一致顺延。我们将积极依托股东单位—越

秀金控在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为主要

核心，大力推进研究市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响

力的现代产业与金融行业的资深研究所。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见  

联系方式 
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020-22139858 020-22139813 020-22139817 020-23382623 
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