
 

 

 

   

 

期市博览-玻璃纯碱             

广州期货研究所 

黑色组 

METHANOL MARKET WEEKLY REPORT  

玻璃： 

7 月平板玻璃市场情绪再度升温，中旬华东地区陆续出梅，降雨量持续回落，

终端需求再度重启，玻璃原片库存去化再次加速，进一步抬升了玻璃现货价格。

供应端生产线陆续点火复产，在产产能脉冲式增加。但沙河地区饱受去产能政策

困扰，叠加新点火产能主要集中在南方地区，区域间物流成本或将有所增加。需

求端持续发力，平板玻璃将进入供需两强的消费旺季，建议逢低布局 01 合约多

单。 

纯碱： 

7 月纯碱开工率持续回升，前期执行检修的装置检修完毕后投产，纯碱产能

环比有明显释放。平板玻璃产能持续回升带动纯碱下游消费需求以及中间环节投

机性需求，重质纯碱市场产销情况逐步转好，库存也开始快速去化，现货市场小

幅回升。但由于中下游环节库存依然偏高，同时由于纯碱行业生产弹性较大，玻

璃产能增加传导至纯碱真实消费需求尚需时日，因此纯碱难以复制玻璃库存去化

路径。随着现货价格小幅反弹，09 合约操作空间相对有限，建议观望。 

投资咨询业务资格 

证监许可【2012】

1497 号 

 

王喆 

从业资格证号：F3047342 

投资咨询证号：Z0013738

  

 

  

 

地址: 

广东省广州市天河区

珠江西路 5号广州国际金

融中心主塔写字楼第

1007-1012房 

(8620)22139800 

www.gzf2010.com.cn 

 

http://www.gzf2010.com.cn/


 

 2 

玻璃： 

本月玻璃期货 2009 合约继续延续强势，开盘 1474 元/吨，收盘 1692 元/吨，上涨 14.56%。 

产能方面，本月广西信义北海三线 500 吨新建点火。台玻成都一线 700 吨，沙河迎新一线 1300 吨，江西宏宇

一线 700 吨，信义江苏一线 900 吨，虎门信义三线 600 吨冷修复产。漳州旗滨四线 800吨，唐山市蓝欣二线 500 吨

冷修停产。7 月平板玻璃有效产能持续增加，共有六条生产线陆续点火，两条生产线放水冷修，净增日熔量 3400 吨。

原料端纯碱部分区域报价由小幅反弹，但并未大范围落实。月中南方地区大范围强降雨，长江沿岸地区面临洪涝灾

害，对平板玻璃运输以及储存造成一定影响，终端地盘开工节奏也进一步放缓。随着月末降雨量回落，夏季高温天

气预计持续时间不长，终端需求即将迎来旺季爆发。在原料弱需求强的市场背景下，浮法玻璃生产利润一路走高，

个别地区超过 400 元/吨，毛利率接近 30%，行业整体利润水平也大致在 300 元以上。高利润刺激了厂家点火复产

的意愿，尽管供给端夏季多条生产线点火复产，但截至目前平板玻璃在产产能也仅略高于去年同期，加上玻璃炉窑

点火烘炉需要一定时间，因此实际供给量甚至略低于去年同期。9-10 月是终端地产消费旺季，高利润+旺季强预期

使平板玻璃供给持续增加的确定性较高，市场将进入供需两旺状态。 

库存方面，本月各主产区库存去化速度受月中极端天气影响有所放缓，但月末厂库出库量再度加速。7 月全国

中旬过后华东地区陆续出梅，华中地区船运运力再度释放。终端需求在经历 3-5 月集中爆发性赶工潮后开工情况有

所放缓，平板玻璃采购量逐步出现小幅回落，厂家产销率也由销大于产陆续向产销平衡过度，但月末终端开工再度

加速，平板玻璃产销率持续反弹。沙河地区库存去化尚可；华东地区受华北华中地区低价玻璃流入冲击，本地玻璃

性价比偏低，库存下降幅度依然是各大主产区中最慢的地区；随着洪涝灾害消退，物流运力以及终端需求恢复，华

中地区月末再度大幅去库；华南地区表现依然抢眼，是唯一一个整月库存均处于下降的主产区，主要原因来自于高

性价比的本地厂家玻璃。新冠疫情爆发后华南地区玻璃价格一落千丈，远低于往年同期。新冠疫情过后华南本地玻

璃价格回升速度偏慢，目前仍低于去年同期超过 100元。因此在价格回升过程中华南地区玻璃性价比优势显现，采

购量一直维持高位。 

需求端建筑地盘受雨季影响开工有所回落，6 月房地产各项指标环比 5 月有持续回升，大部分指标累计增量依

然处于负增长，需求修复压力仍存。不同指标表现不一，开发投资完成额基本达到去年同期水平，施工面积也同比

有小幅增长，但新开工面积、竣工面积以及销售面积增速依然低于去年同期超过 10%，回补压力依然较大。2020 年

有大量的期房面临交割的压力，预计后端建筑材料如建筑玻璃、PVC管道、电梯等产品将有明显的增长。 

现货报价方面，华北地区平均价格 1519，较上月回升 84，同比上涨 6.22%，华东地区平均价格 1682，较上月

回升 73 元，上涨 5.99%，华中地区平均价格 1564，较上月上涨 87，同比上涨 2.89%，华南地区平均价,1740，较上

月回升 125元，同比下跌 2.03%。本月各区域平板玻璃价格反弹力度再度加速，华东、华中地区原片价格已经超过

去年同期，华南地区虽然反弹幅度最大，但依然远低于去年同期。而华北地区由于环保安全因素影响反弹速度相对

弱于其他主产区，但与华中地区相差不远，区域间价格套利空间重新代开。 
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2020 年 7 月 31 日中国玻璃综合指数 1139.34 点，环比上月上涨 67.21 点，同比去年同期上涨 47.21 点；中国玻

璃价格指数 1174.64 点，环比上月上涨 75.73 点，同比去年同期上涨 60.47 点；中国玻璃信心指数 998.15 点，环比

上月上涨 33.13 点同比去年同期下跌 5.84 点。 
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1.玻璃现货 

玻璃主要厂库出厂价 玻璃市场价格 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本月各区域玻璃现货价格持续反弹。 

华北地区平均价格 1519，较上月回升 84，同比上涨 6.22%，华东地区平均价格 1682，较上月回升 73 元，上涨

5.99%，华中地区平均价格 1564，较上月上涨 87，同比上涨 2.89%，华南地区平均价,1740，较上月回升 125 元，同

比下跌 2.03%。 

2.玻璃库存 

浮法玻璃生产线库存 生产线库存季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 
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玻璃行业库存 行业库存季节性 

  

资料来源： 中国玻璃期货网，wind，广州期货研究所 

本月行业库存 4642万重箱，环比上月下降 241万重箱，同比去年增加 591 万重箱。月末库存天数 18.15 天，

环比上月下降 1.31 天，同比去年增加 2.12 天。 

3.玻璃区域库存 

河北省库存 山东省库存 

  

资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 
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湖北省库存 广东省库存 

  

资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 

本月各主产区库存去化速度受月中极端天气影响有所放缓，但月末厂库出库量再度加速。7 月全国中旬过后华

东地区陆续出梅，华中地区船运运力再度释放。终端需求在经历 3-5 月集中爆发性赶工潮后开工情况有所放缓，平

板玻璃采购量逐步出现小幅回落，厂家产销率也由销大于产陆续向产销平衡过度，但月末终端开工再度加速，平板

玻璃产销率持续反弹。沙河地区库存去化尚可；华东地区受华北华中地区低价玻璃流入冲击，本地玻璃性价比偏低，

库存下降幅度依然是各大主产区中最慢的地区；随着洪涝灾害消退，物流运力以及终端需求恢复，华中地区月末再

度大幅去库；华南地区表现依然抢眼，是唯一一个整月库存均处于下降的主产区，主要原因来自于高性价比的本地

厂家玻璃。新冠疫情爆发后华南地区玻璃价格一落千丈，远低于往年同期。新冠疫情过后华南本地玻璃价格回升速

度偏慢，目前仍低于去年同期超过 100 元。因此在价格回升过程中华南地区玻璃性价比优势显现，采购量一直维持

高位。 
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4.玻璃产能 

玻璃产能及产能利用率 

 

资料来源：中国玻璃期货网， wind，广州期货研究所 

本月玻璃产能利用率为 68.507%；环比上月上涨 1.13%，同比去年下降 0.63%；剔除僵尸产能后玻璃产能利用率

为 81.13%，环比上月上涨 1.13%，同比去年下降 1.24%。在产玻璃产能 93342 万重箱，环比上月增加 1740万重箱，

同比去年增加 1092 万重箱。 

 

5.平板玻璃产量 

平板玻璃累计产量 平板玻璃区域产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

6月平板玻璃产量 7915.6 万重量箱，当月同比下降 3.9%，1-6月我国平板玻璃产量为 4.62亿重量箱，同比下

降 0.4%。6月平板玻璃在产产能持续增加，实际产量有所回升。但同比去年同期仍有一定回落，产能传导至供应量

增加仍需一定时间。受行业高生产利润影响，六月点火生产线数量大增，在产产能净增量较大，预计 7月平板玻璃

产量环比 6月将有更明显的增长，同比转为正增速。 
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6.上游纯碱价格 

图表：上游纯碱价格走势图 

 

   资料来源： wind，广州期货研究所 

本月月末纯碱部分地区价格出现反弹。 

7 月 30 日，东北地区重质纯碱送到价 1350，月环比持平，华北地区重质纯碱送到价 1550，月环比上涨 300，

华东地区重质纯碱送到价 1300，月环比上涨 50，华中地区送到价 1250，月环比上涨 20，华南地区重质纯碱送到价

1350，月环比持平，西南地区送到价 1300，月环比持平，西北地区出厂价 1230，月环比上涨 200。 

7.下游需求 

房地产： 

房地产增速分项 房屋竣工面积 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 
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资料来源： wind，广州期货研究所 

1—6月份，全国房地产开发投资 62780亿元，同比增长 1.9%， 1—5月份为下降 0.3%。其中，住宅投资 46350

亿元，增长 2.6%，增速比 1—5 月份提高 2.6 个百分点。房地产开发企业房屋施工面积 792721 万平方米，同比增

长 2.6%，增速比 1—5 月份提高 0.3 个百分点。其中，住宅施工面积 558776 万平方米，增长 3.8%。房屋新开工面

积 97536 万平方米，下降 7.6%，降幅收窄 5.2个百分点。其中，住宅新开工面积 71583 万平方米，下降 8.2%。房

屋竣工面积 29030 万平方米，下降 10.5%，降幅收窄 0.8 个百分点。其中，住宅竣工面积 20680 万平方米，下降

9.8%。房地产开发企业土地购置面积 7965 万平方米，同比下降 0.9%，降幅比 1—5 月份收窄 7.2 个百分点；土地

成交价款 4036 亿元，增长 5.9%，增速回落 1.2个百分点。 

从统计局数据上看，房屋竣工面积环比增量有限，但前端指标延续较强回升速度。百城土地供应指标有一定回

落，但新开工面积增速转正，销售面积也出现明显回升，施工面积尽管增速边际放缓，但总体依然处于正增长状态。

而竣工面积则增速回升缓慢，一季度受疫情影响终端房地产处于停滞状态，虽然二季度赶工速度大幅加快，但由复

工至竣工有一定时间周期，因此达到竣工验收条件的房屋增速将有所滞后，预计三季度开始竣工面积将开始加速上

升。本周建筑玻璃采购热度依然较高，玻璃企业产销率维持高位，但受大雨天气影响南北表现差异较大。供应端陆

续点火的生产线对供应端有明显增加，但依然低于去年同期水平，平板玻璃价格维持较强韧性。 
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汽车： 

汽车当月产量 汽车当月销量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

6月，全国汽车产量为 232.5 万辆，累计同比下跌 16.8%。全国汽车销量为 230 万辆，累计同比下降 16.9%。6

月汽车市场产销数据环比保持较大幅度增长，但累计值依然同比去年有较大的缺口。汽车市场近年来持续走弱，再

加上疫情影响、房地产过热带来的消费挤出效应导致居民部门杠杆率大幅增加，汽车市场依然处于寒冬期，但随着

国内经济复苏，汽车行业消费有所提振，预计下半年汽车行业产销情况将优于去年同期。 

出口： 

玻璃出口累计数量 玻璃出口当月值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

2020年 6 月我国浮法玻璃出口量为 61180.675 吨，累计进口量为 232950.203 吨，当月进口金额为 6361.05 万

美元，累计进口金额为 31899.76 万美元，当月进口均价 1039.715 美元/吨，累计进口均价为 1369.381 美元/吨，

6 月进口量同比上涨 145.05%。海外新冠疫情形势严峻，大量制造业停止开工，导致出口订单违约情况大幅增加，

新增出口订单也同比出现明显下滑，因此 1-6月浮法玻璃出口量同比下降接近一半。同时海外疫情严重导致外埠玻
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璃加大流入国内市场，进口数量同比增长明显，5月外贸转为顺产，但主要是因为进口数量大幅下降，浮法玻璃出

口量环比依然有所下降。海外疫情尚未有好转迹象，浮法玻璃已由贸易顺差转为逆差。 

8.玻璃生产利润 

沙河地区生产利润 

 

资料来源： wind，广州期货研究所 

7月平板玻璃价格增速再度加速，尽管原料端价格小幅反弹，但平板玻璃行业利润依然持续走高。 

9.基差 

玻璃期现基差 玻璃基差季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

平板玻璃期货高位盘整，现货持续上涨后涨幅边际放缓，期现基差有一定的修复，但期货盘面依然维持小幅升

水状态。09为旺季合约再度加速突破上行，随着交割月逐渐临近，盘面基差修复压力逐步增强，短期建议观望，等

待回调逢低买入。 
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纯碱： 

7月纯碱现货市场企稳反弹，月末行业会议较多厂家提涨意愿强烈，提出重质纯碱上涨 300的意愿，但具体执

行情况仍未可知。 

隆众资讯统计，周内纯碱整体开工率 78.27%，上周 78.07%，环比上调 0.2%，其中氨碱的开工率 80.42%，上周

79.83%，环比上调 0.59%，联产开工率 76.35%，上周 75.83%，环比上调 0.52%。12家百万吨企业整体开工率 80.37%，

上周 82.55%，环比下降 2.18%。周内纯碱产量 55.49万吨，上周 54.85 万吨，增加 0.64万吨，涨幅 1.17%。轻质碱

产量 28.58 万吨，上周轻质产量 28.75 万吨，环比减少 0.17万吨。重质碱产量 26.90 万吨，上周重质碱 26.09 万

吨，环比增加 0.81万吨。本周国内纯碱厂家总库存 102.33 万吨，上周 112.54 万吨，环比下降 10.21 万吨，降幅

9.07%。其中，轻质纯碱 50.55 万吨，上周 55.11 万吨，环比下降 4.56万吨，重质纯碱 51.78万吨，上周 57.43 万

吨，环比下降 5.65 万吨。去年同期库存量为 43.99万吨，同比增加 58.34 万吨，增幅 132.62%。 

本月纯碱行业产能利用率有所反弹，上月检修企业结束检修，本月纯碱价格也有小幅上涨，企业开工意愿提升，

供给端弹性较大。由于现货价格已经跌至底部，下方成本支撑较为强劲，加上需求端平板玻璃产能持续回升，重质

纯碱消费需求有所增加。而消费需求增加同时带动起中间环节投机性需求，因此本月纯碱基本面出现拐点，产销率

也大幅改善，库存也持续去化。但纯碱的生产特性决定了供应弹性比较大，且碱厂前期投入较大，难以长期执行停

产，同时中下游环节库存量依然较高，纯碱补库速度及力度难以企及 7月平板玻璃的补库速度，因此尽管库存持续

去化，但后市压力依然较大。从生产工艺来看，氨碱法目前生产利润偏低，因此企业开工意愿相对低于联碱法，而

由于氯化铵价格持续走高也使联产法企业开工意愿强于氨碱法。月末纯碱行业会议，厂家提涨意愿强烈，但实际执

行情况仍需持续关注，但本月华北、华中地区送到价有所反弹，仓单成本有一定抬升。轻碱与重碱下游构成完全不

同，重碱下游绝大部分对应浮法玻璃，而轻碱下游较为分散，无机盐、印染行业等均占一定比例，轻质纯碱下游行

业大部分为重污染行业，产能处于缩减周期，叠加疫情影响产量布匹、氧化铝等产品产量同比出现明显萎缩，短期

内轻重质纯碱价差有所扩大，也将企业有可能将增加部分重质纯碱产量。 

纯碱现货价格止跌小幅反弹，原料端动力煤等燃料价格持续上涨，生产成本逐步上移，随着纯碱价格回升，也

引发企业自发性提升生产负荷的意愿，现货价格反弹动能逐步增加。期货 09 合约月末大幅回落，现货价格小幅反

弹，盘面升水有所缩窄，短期内建议观望。 
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1.现货价格 

重质纯碱价格 轻质纯碱价格 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

重质纯碱方面，7月 30日，东北地区重质纯碱送到价 1350，月环比持平，华北地区重质纯碱送到价 1550，月

环比上涨 300，华东地区重质纯碱送到价 1300，月环比上涨 50，华中地区送到价 1250，月环比上涨 20，华南地区

重质纯碱送到价 1350，月环比持平，西南地区送到价 1300，月环比持平，西北地区出厂价 1230，月环比上涨 200。 

轻质纯碱方面，7 月 30 日，东北地区送到价 1300，月环比持平，华北地区送到价 1400，月环比随着 180，华

东地区送到价 1150，月环比随着 100，华中地区送到价 1150，月环比上涨 100，华南地区送到价 1300，月环比下跌

0，西南地区送到价 1300，月环比上涨 80，西北地区出厂价 1180，月环比上涨 150。 

2.原盐 

低端原盐送到价 高端原盐送到价 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 
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江苏原盐送到价 山东原盐出厂价 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本周原盐价格有所下跌，下游碱厂开工相对低位，原盐采购量下降，为清理库存部分矿井下调报价。 

原盐产量当月值 原盐产量累计值 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

1-6月原盐产量 2402.5 万吨，同比下降 1.2%。二季度原盐产量环比有明显回升，但依然略低于去年同期。 
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3.纯碱库存 

纯碱厂家库存 纯碱周产量 

  

资料来源： wind，隆众资讯，广州期货研究所 

月末纯碱厂家库存 102.33 万吨，环比下降 22.68 万吨，月末周产量 55.49 万吨，环比增加 0.64万吨。 

4.纯碱产量 

纯碱产量季节性 纯碱累计产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

1-6 月纯碱产量 1336.2 万吨，累计同比下降 3.8%。6月纯碱当月产量 218.1 万吨，当月同比下降 6.3%，降速

有所缩窄，6月纯碱检修企业增加，行业产能利用率持续下降，因此当月纯碱产量出现较大幅度的减量。 
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5.表观消费量 

纯碱表观消费量 纯碱产销率 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

纯碱表观消费量持续回升，产销率处于回升状态，有效供给下降叠加需求回暖，厂库库存去化速度加快。 

5.平板玻璃产量 

平板玻璃产量当月值 平板玻璃产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

6月平板玻璃产量 7915.6 万重量箱，当月同比下降 3.9%，1-6月我国平板玻璃产量为 4.62亿重量箱，同比下

降 0.4%。6月平板玻璃在产产能持续增加，实际产量有所回升。但同比去年同期仍有一定回落，产能传导至供应量

增加仍需一定时间。受行业高生产利润影响，六月点火生产线数量大增，在产产能净增量较大，预计 7月平板玻璃

产量环比 6月将有更明显的增长，同比转为正增速。 
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6.印染行业与氧化铝 

布匹产量累计值 氧化铝产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

轻碱下游印染布匹以及氧化铝产量同比依然处于负增长状态。 

7.纯碱出口 

纯碱出口量 纯碱出口利润 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

2020 年 5 月纯碱当月出口量 8.13 万吨，1-5 月纯碱累计出口量 53.07 万吨，累计同比下降 11.8%。今年以来

纯碱出口量持续处于低位，国际宏观形势严峻，叠加中美贸易摩擦等宏观因素扰动，2019 纯碱出口利润长期处于负

值，因此出口量也不及往年。同时由于海外疫情持续严峻，纯碱需求大幅下滑，国际纯碱性价比逐步显现，进口量

同比大幅增加，今年以来纯碱由净出口转为净进口，大幅增加的进口量也对国内纯碱市场带来强烈的冲击。 

以上资讯仅供参考，不作为投资依据。 
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研究所 

 

公司研究所具有一批资深优秀的产业服务、策略实战经验的优秀分析师，具有齐全的期货投询、金属能化农林产业研究、宏观

研究、衍生品及专一品种等一体化研究职能。 

研究致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示

投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索，为辖区乃至全国的实体经营和机构运作保驾护航。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡研究的独立性，鼓

励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒，保持市场观点的一致顺延。 

我们将积极依托股东单位—越秀金控在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为主要核

心，大力推进研究市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融行业的资深研究所。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 
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