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玻璃： 

本月玻璃期货 2001 合约跳空低开，开盘 1385 元/吨，收盘 1389 元/吨，下跌 5.89%。 

产能方面，本月天津信义一线 1000 吨放水冷修。重庆渝虎二线前期点火之后已经正常生产。前期计划点火的

福建新福兴二线 900 吨时间延后。预计后期江西宏宇和成都台玻的生产线有冷修的计划，具体时间待定。春节期间

新型冠状病毒肆虐全国，恐慌情绪蔓延，叠加春节长假较多企业放假，物流运输受到较大的限制。作为全国最大平

板玻璃主产区沙河市政府依然对进出沙河玻璃厂区的货车进行严格管控，沙河地区企业出库难度越发增加，以限制

物流发运代替生产线停产，本就受限的沙河物流受疫情影响管控更加严格。但月末沙河地区物流管制有所放松，沙

河厂家玻璃调出量有所增加。而作为第二主产区的湖北省是该次疫情重灾区，目前湖北省基本处于封省状态，物流

几乎瘫痪，预计 3 月中旬过后才能逐步恢复。节前湖北地区库存累积速度较去年要快，经历春节长假后节后去库压

力本就较大，叠加疫情影响物流瘫痪，湖北地区玻璃深加工企业开工无限期延后，终端房地产也暂未开工，湖北企

业或将在 2 月末达到满库状态。 

月初受新冠疫情影响全国物流运力大幅下降，部分玻璃厂家原材料库存告急，沙河地区受蒙煤通关限制燃煤库

存不足，湖北地区石英砂也较为紧缺，同时产成品也无法正常外运，终端需求处于停滞状态。而下游玻璃深加工企

业及贸易商复工进度缓慢，据统计截止 2 月末，复工的贸易商及深加工企业不足三成。玻璃行业处于有价无市状态，

厂家联合挺价意愿强烈。部分原材料紧缺的厂家陆续进行强制减产，数条达到冷修年限但延长冷修时间的生产线也

提前进行冷修。而无法冷修的产线极端情况下采取焖炉操作以避免扩大亏损。下游企陆续在 3 月复工复产，预计 3

月平板玻璃需求将有一定好转。 

需求端房地产 1 月竣工面积增速亮眼，已由负转正，但受疫情影响下游地盘开工延后，短期内房地产相关行业

需求受到较大影响。疫情对我国经济发展带来重创，为维持经济发展稳定国家可能采取更宽松的财政政策以及货币

政策进行对冲，“刺激房地产”的非常规手段也存在较大的可能，加上 2020 年到达刚性交付的楼盘数量有一定增

量，因此中长期玻璃行业需求相对乐观。 

现货报价方面，山东巨润下跌 0 至 1672，山东金晶下跌 19 至 1563，中国耀华下跌 0 至 1458，武汉长利上涨

18 至 1642，荆州亿钧下跌 0 至 1639，江门华尔润上涨 0 至 1960，漳州旗滨下跌 49 至 1506，沙河安全下跌 0 至

1478 

2020 年 2 月 28 日中国玻璃综合指数 1160.33 点，环比上月上涨-14.15 点，同比去年同期上涨 36.29 点；中国玻

璃价格指数 1196.88 点，环比上月上涨-11.63 点，同比去年同期上涨 48.30 点；中国玻璃信心指数 1014.11 点，环比

上月上涨-26.23 点，同比去年同期上涨 11.77 点。 
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1.玻璃现货 

玻璃主要厂库出厂价 玻璃市场价格 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本月华中地区玻璃现货价格小幅回落。 

出厂价方面：截至 2 月 28 日，浮法玻璃：5mm：区域主要厂库山东巨润下跌 0 至 1672，山东金晶下跌 19 至

1563，中国耀华下跌 0 至 1458，武汉长利上涨 18 至 1642，荆州亿钧下跌 0至 1639，江门华尔润上涨 0至 1960，

漳州旗滨下跌 49 至 1506，沙河安全下跌 0 至 1478。 

2.玻璃库存 

浮法玻璃生产线库存 生产线库存季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 
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玻璃行业库存 行业库存季节性 

  

资料来源： 中国玻璃期货网，wind，广州期货研究所 

本月行业库存 4820 万重箱，环比上月增加 633万重箱，同比去年增加 579 万重箱。月末库存天数 18.96 天，

环比上月增加 2.60 天，同比去年增加 1.96 天。 

3.玻璃区域库存 

河北省库存 山东省库存 

  

资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2017/07/21 2018/07/21 2019/07/21

玻璃库存 可用天数

2500

3000

3500

4000

4500

5000

1月
3日

1月
2
6日

2月
2
8日

3月
3
0日

5月
4日

6月
8日

7月
7日

7月
3
1日

8月
2
4日

9月
1
5日

10
月
18
日

1
1月

9日

1
2月

1日

1
2月

2
7日

2017年

2018年

2019年

2020年

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

1
月
1日

1月
30
日

3
月
1日

3月
31
日

5
月
1日

5月
31
日

6月
30
日

7月
29
日

8月
29
日

9月
27
日

11
月
2日

12
月
2日

2015年

2016年

2017年

2018年

2019年

2020年
200

300

400

500

600

700

800

900

1000

1月
1日

1月
29
日

2
月
2
7日

3月
27
日

4
月
2
5日

5
月
2
4日

6
月
2
1日

7
月
1
9日

8
月
1
7日

9
月
1
4日

10
月
17

日

11
月
16

日

12
月
14
日

2015年

2016年

2017年

2018年

2019年

2020年



 

 5 

湖北省库存 广东省库存 

  

资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 

从卓创资讯区域库存数据来看，本月受到沙河市物流限制，平板玻璃出库依旧困难，库存累积明显，而华中地

区节前库存累积速度较快，经历了春节长假加上新型冠状病毒导致湖北省戒严，物流几乎处于瘫痪状态，下游深加

工延迟开工，企业库存处于持续净增长状态，而平板玻璃生产刚性，若未到冷修期停炉对炉窑伤害较大，且无法通

过减少投料降低产能利用率，因此预计华中地区厂家去库拐点将推迟至 3月中旬以后。华南及华东地区库存情况要

优于华北、华中两大主产区，尽管春节期间库存不可避免地季节性累积，但由于去年年末库存基数较低，因此去库

压力相对较轻。疫情结束后终端需求预计将有所恢复，在华北及华中玻璃无法大量外运的背景下，华东及华南玻璃

企业将极有可能率先复苏。  

4.玻璃产能 

玻璃产能及产能利用率 

 

资料来源：中国玻璃期货网， wind，广州期货研究所 

本月产能利用率为 68.69%；环比上月下降 0.44%，同比去年上涨 0.01%；剔除僵尸产能后玻璃产能利用率为

81.56%，环比上月下降 0.53%，同比去年下降 0.58%。在产玻璃产能 92772 万重箱，环比上月减少 600 万重箱，同
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比去年增加 1722 万重箱。 

5.平板玻璃产量 

平板玻璃累计产量 平板玻璃区域产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

12月我国平板玻璃产量为 8108 万重量箱，同比增加 7.1%，增速缩窄 0.2%，2019 年全年累计产量 9.27亿重量

箱，同比增长 6.6%，增速坐在 0.3%。12月我国平板玻璃产量环比持续回升，但同比去年同期有一定的下降，本月

全国浮法玻璃生产线开工情况稳定，因此本月平板玻璃产量保持稳定增长，全年平板玻璃产量同比增长 6.6%，属于

近几年内较高的增速水平。 

6.上游纯碱价格 

图表：上游纯碱价格走势图 

 

   资料来源： wind，广州期货研究所 
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地区重质纯碱送到价 1600，周环比持平，华中地区送到价 1530，周环比持平，华南地区重质纯碱送到价 1700，周

环比持平，西南地区送到价 1550，周环比下跌 0，西北地区出厂价 1170，周环比下跌 0。 

7.下游需求 

房地产： 

房地产增速分项 房屋竣工面积 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

商品房销售面积 房企资金来源分项 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

2019年 1—12月份，全国房地产开发投资 132194亿元，比上年增长 9.9%，增速比 1—11月份回落 0.3个百分

点，比上年加快 0.4 个百分点。房地产开发企业房屋施工面积 893821万平方米，比上年增长 8.7%，增速与 1—11

月份持平，比上年加快 3.5个百分点。其中，住宅施工面积 627673 万平方米，增长 10.1%。房屋新开工面积 227154

万平方米，增长 8.5%，增速比 1—11 月份回落 0.1 个百分点，比上年回落 8.7 个百分点。其中，住宅新开工面积

167463 万平方米，增长 9.2%。房屋竣工面积 95942 万平方米，增长 2.6%，1—11 月份为下降 4.5%，上年为下降

7.8%。其中，住宅竣工面积 68011 万平方米，增长 3.0%。房地产开发企业土地购置面积 25822 万平方米，比上年下
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降 11.4%，降幅比 1—11月份收窄 2.8 个百分点，上年为增长 14.2%；土地成交价款 14709 亿元，下降 8.7%，降幅

比 1—11月份收窄 4.3 个百分点，上年为增长 18.0%。 

从统计局数据上看，2019 年 12 月当月房地产前端开工指标均有不同程度的下滑，而后端指标竣工面积则出现

较大的增长，由上月-4.5%转负为正，增速达到 2.6%，大大的缩窄了与前端指标的劈叉。短期内受疫情叠加春节长

假影响地盘大面积停工，但预计二季度预计 2020 年更多的房屋到达刚性交付时期，房地产前端指标与后端指标分

化将持续回归，建筑玻璃需求存在较强的韧性。 

汽车： 

汽车产销当月情况 汽车产销累计情况 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

1月，全国汽车产量为 178.3万辆，累计同比大幅下跌 24.8%。全国汽车销量为 194.1 万辆，当月同比下降 18%。

受疫情及春节因素影响，企业复工延迟，汽车产销均出现同比大幅下跌的状态，2月市场依然受疫情影响较大，预

计 2 月汽车产销依然保持较低的水平。 

出口： 

玻璃出口累计数量 玻璃出口累计金额 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 
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12月我国平板玻璃出口量为 1838 万重量箱，环比大幅回升 642万重量箱。1-11月累计出口量为 17118 万重量

箱，同比去年下降 2.5%，增幅由正转负。11 月份全国平板玻璃出口量环比持续下降，国际竞争越发激烈，叠加中

美贸易抹茶持续升级，平板玻璃出口量小幅下降。 

8.玻璃生产利润 

沙河地区生产利润 

 

资料来源： wind，广州期货研究所 

9.基差 

玻璃期现基差 玻璃基差季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

纯碱： 

2 月纯碱依然持稳为主，上半月纯碱企业生产稳定，开工率维持相对低位，纯碱周产量下跌后持续小幅回升。

节后纯碱企业库存累积速度较快，一方面是下游贸易商放假，采购成交稀少，另一方面受疫情影响全国物流运输受

到较大的限制，下游采购纯碱受到较大限制，因此库存量累积速度较快。目前新型冠状病毒依然未得到有效遏制，

下游恢复正常开工尚需时日，预计短期内纯碱企业库存将持续累积。需求端平板玻璃陆续有产能放水冷修，复产产
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能较少，新增产能尚未完全释放产量，且由于物流限制实际到厂纯碱量也相对较少。虽然后期有部分浮法玻璃生产

线有点火生复产计划，也有部分新建产能于今年投放，但今年来平板玻璃产能利用率总体低于去年，重质纯碱需求

一般。供应增加需求缩减导致厂家库存水平大幅提升，从区域报价来看，东北、西北、西南等地区小幅下滑，主销

区华北、华东地区报价则基本持平。较多纯碱企业已经面临生产亏损，纯碱价格成本支撑较强，因此本月价格基本

企稳，但受疫情影响市场恐慌情绪蔓延，纯碱价格将大概率出现下跌，但下方空间有限。 

1.现货价格 

重质纯碱价格 轻质纯碱价格 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

重质纯碱方面，2月 28日，东北地区重质纯碱送到价 1700，周环比持平，华北地区重质纯碱送到价 1700，周

环比持平，华东地区重质纯碱送到价 1600，周环比持平，华中地区送到价 1530，周环比持平，华南地区重质纯碱

送到价 1700，周环比持平，西南地区送到价 1550，周环比下跌 0，西北地区出厂价 1170，周环比下跌 0。 

轻质纯碱方面，2月 28日，东北地区送到价 1550，周环比持平，华北地区送到价 1600，周环比持平，华东地

区送到价 1350，周环比持平，华中地区送到价 1350，周环比上涨 50，华南地区送到价 1650，周环比持平，西南地

区送到价 1550，周环比持平，西北地区出厂价 1170，周环比下跌 30。 
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2.原盐 

低端原盐送到价 高端原盐送到价 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

江苏原盐送到价 山东原盐出厂价 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本月原盐价格基本持平，东北地区高端盐出厂价价格下跌 0至 240，华北地区下跌 10至 180，西北地区下跌 0

至 210，西南地区下跌 0 至 360 
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原盐产量当月值 原盐产量累计值 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

12月原盐产量 437.4万吨，环比下降 156.2 万吨，增速下降 10.9%。1-12月原盐累计产量 6270.8 万吨，同比

增长 4.3%。 

3.纯碱产量 

纯碱产量季节性 纯碱累计产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

12 月纯碱产量 254.1 万吨，环比下降 6.8 万吨，1-12 月纯碱累计产量 2887.7 万吨，累计同比 7.6%，增速增

加 0.2%。12月受生产利润较低限制，部分纯碱企业进行减产操作，供应量有一定下降，但全年纯碱产量接近 2900

万吨，同比增长依然较多，行业仍处于供应过剩状态。 
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4.表观消费量 

纯碱表观消费量当月值 纯碱表观消费量累计值 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

今年以来纯碱表观消费量持续增加，但平板玻璃产量增速逐步放缓，环保检查力度严格，后续或将有多条生产

线停产，预计纯碱表观消费量增长速度将大概率下降。 

5.纯碱生产利润 

青海地区氨碱法生产利润 河南地区联碱法生产利润 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

本月原料端价格较稳，而产成品价格持续下跌，纯碱企业生产利润出现下滑，氨碱法生产企业利润微薄，联碱

法企业双产利润尚可，但绝对值也不高。 
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6.平板玻璃产量 

平板玻璃产量当月值 平板玻璃产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

12月我国平板玻璃产量为 8108 万重量箱，同比增加 7.1%，增速缩窄 0.2%，2019 年全年累计产量 9.27亿重量

箱，同比增长 6.6%，增速坐在 0.3%。12月我国平板玻璃产量环比持续回升，但同比去年同期有一定的下降，本月

全国浮法玻璃生产线开工情况稳定，因此本月平板玻璃产量保持稳定增长，全年平板玻璃产量同比增长 6.6%，属于

近几年内较高的增速水平。 

7.印染行业与氧化铝 

布匹产量累计值 氧化铝产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

今年以来布匹产量大幅下降，而氧化铝产量则维持较稳定增长速度，轻质纯碱需求增长一般，并无大幅增量预

期。 
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纯碱出口量 纯碱出口利润 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

今年以来纯碱出口量持续处于低位，国际宏观形势严峻，叠加中美贸易摩擦等宏观因素扰动，今年纯碱出口利

润长期处于负值，因此出口量也不及往年，但随着进口利润窗口逐步打开，预计后市纯碱出口量将有所回升。 

以上资讯仅供参考，不作为投资依据。 

研究所 

 

公司研究所具有一批资深优秀的产业服务、策略实战经验的优秀分析师，具有齐全的期货投询、金属能化农林产业研究、宏观

研究、衍生品及专一品种等一体化研究职能。 

研究致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示

投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索，为辖区乃至全国的实体经营和机构运作保驾护航。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡研究的独立性，鼓

励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒，保持市场观点的一致顺延。 

我们将积极依托股东单位—越秀金控在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为主要核

心，大力推进研究市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融行业的资深研究所。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 
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