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清远地区废铜市场调研报告
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一、国内废铜市场情况
废铜从形式上可以分为六类废杂铜（也称“废六类”）和七类废杂铜（也称“废七类”），其中“废六类”包括1#铜、2#铜，光亮铜等，其品位基本在60%以上,可以被企业直接利用，而“废七类”包括废电线电缆和废电机等，其品位基本在7%-55%之间,必须经过拆解和分拣才能使用。而近年来越来越多的研究表明，“废七类”拆解对地面水以及底泥污染严重，对生态系统造成威胁，危害人体健康。随着国内环保形势的日益严峻，废铜政策日趋严格是必然趋势。
中国经济最发达地区也是再生铜和铜加工产量最大的地区，每年回收利用了全国80%左右废杂铜。长三角地区以浙江台州、宁波为代表，珠三角以广东为代表，环渤海地区以天津、河北、山东为代表，进一步可分为广东（佛山、清远）、浙江台州和宁波、山东临沂、河南长葛、湖南汨罗、河北保定、天津静海等。其中广东、浙江、天津废铜市场废铜主要以进口为主，临沂、保定、汨罗则以国内货源为主。浙江地区企业因规模较大，环保措施较为完善，因而废铜进口受环保影响较小。广东及天津以小作坊为主，受废铜政策及环保影响较大。
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二、2018年以来废铜进口情况
海关数据显示，1-9月我国废铜累计进口180万实物吨，同比下降35.01%，今年以来环保部取消贸易企业进口废七类的许可，减少核定进口量以及提高废铜进口标准等，使得废铜进口量大幅减少。不过这也是意料之中，今年作为明年将彻底禁止废七类进口的序幕，市场对今年将严格限制废七类进口有一致预期，因而废铜进口实物吨的大幅下滑无可厚非。SMM根据海关数据测算，2017年全年进口废铜355.76万实物吨中，废七类实物吨占比70~73%，而今年骤减至35%左右。而由于部分企业提前在海外布局将废七类转换成废六类再进口，今年的进口废铜平均含铜量也大幅提升。根据9月数据来看，进口废铜平均含铜品位59.91%。远超历年进口废铜平均含铜量，去年的平均含铜量为36.5%。因此，虽然今年废铜进口实物吨同比减少35%，但金属吨变化并不大。
	废七类核定进口量
	废铜进口
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三、精废铜价差影响废铜供需
废铜消费主要有两类：一是直接用于铜材加工厂，二是再加工为精炼铜。据统计，再生精炼铜和直接利用的废铜总共占铜消费量33%左右。
废铜与精炼铜两者在使用上的可替代性，在精废铜价差收窄明显时，企业相对于废铜更偏好于精炼铜，精废铜各自的需求又反过来影响着精废铜价差。比如今年7-9月期间，随着铜价的持续下跌，精废铜价差收窄至0-500元范围，下游很多铜企更偏好精铜，从而加快了精铜库存的去化，7-9月国内上期所显性库存从约20万吨降至约7万吨，下降幅度约65%。库存的明显下跌助推铜价反弹，精废价差逐步回升，废铜消费会相应转好。
	精废价差走势
	国内精铜显性库存
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四、调研情况
2018年11月底，我们走访了广东地区主要的废铜市场清远市，通过走访调研，我们了解的情况汇总如下：
1.XX再生物资工贸有限公司
（1）基本情况
该企业是清远地区一家较大的废铜拆解加工厂，主要通过采购及拆解废铜（废铜品位在20%-80%不等）来制作铜米，再将铜米销售给铜加工厂。今年以来，由于趋严的废铜进口及环保政策影响，该企今年的订单量相对于去年减少一半，下半年的订单量相对于上半年变化不大。由于上游货源趋紧，一般只要有货就会接。上游作价基于灵通现货报价，下游作价基于期货盘面价，由于价格大幅波动时，期货价的波动幅度往往大于现货，所以该企更希望铜价上涨。
（2）海外建厂
据了解，受政策及环保影响，清远地区废铜拆解量大幅减少，60~70%左右的废铜企业前往东南亚建拆解厂，目前主要集中在马来西亚、泰国、越南、南非，而缅甸、柬埔寨及老挝等国尚不允许。该企已于去年在马来西亚建废铜加工厂，目前已开工，每月拆解加工的铜米量约100吨，铜含量在90%~96%，客户上游货源主要来自日本、美国等地，加工后的铜米进口至国内或直接销售给周边的铜冶炼厂。
此外，据该负责人介绍，目前马来西亚环保对进驻的拆解厂没有严格的管制，主要问题在于发电困难导致发电成本较高，人工成本比国内略高，整体利润情况不是太好。
2.XX五金加工厂
（1）基本情况
该企业位于清远，主要进口日本、美国的废铜（废铜品味在95%以上）回国进行加工，国内的废铜也有做，但是量并不多。企业的下游主要有铜米、光亮铜和黄铜的生产企业。
从目前的情况来看，清远废6类铜的进口配额已经用完，需要等到明年才能进口。即使放宽废铜进口，企业进口废铜的意愿并不大，因为目前税务审查压力较大。目前开工热度有所回落，散工工资约为130元/天，去年开工旺季时约为170元/天。该企业反映目前清远金属再生市场越来越难做。
（2）海外建厂
该企业的海外建厂意愿并不大，认为海外市场的发展前景有限。
3.广东XX铜业有限公司
该企业位于清远，上游产品主要涉及光亮铜、紫铜、电解铜、锌锭，通过加工生产成铜线产品，主要是65黄铜、63黄铜，每月产量大概1300吨。下游主要面向江浙地区的大型高端拉链厂、电器厂等，今年订单量相对于去年增长大概20%。
上游采购中除了少量电解铜是基于期货价，其余的均基于灵通现货报价。下游基于铜锌期货价按配比折算后+加工费，或南储报价+升贴水。上游原料主要是废铜，但如果精废价差收窄到300以下，该企就会选择精铜来替代。
就今年而言，废铜采购偏难，成本明显抬升。去年以前，废铜报价一般是灵通低价或低价减100元，今年一般为灵通高价加100元或更高。由于该企主要是以销定产，所以更偏向铜价的下跌，以降低成本，如果铜价下跌至46000附近，会考虑适当补货。
总结：国内禁止进口“废七类”后，大部分企业不得不选择在国外建立拆解厂，但这种途径使得废铜成本上升。一方面，据调研企业反映电力及人工成本均高于国内；另一方面，运输及废铜进口标准的提升等抬高了“废七类”的整体拆解成本，同时企业担心海外国家政策的不确定性有可能增加建厂运营的额外成本。而对于国内废铜企业而言，由于废铜货源偏紧，采购废铜的价格基准较去年明显抬升，如果精废铜价差大幅收窄至300元以下，企业宁愿选择使用精铜。总体而言，国内废铜供应因严格的环保制约预计增量有限，进口废铜因海外拆解成本抬升，将更多依赖铜价上涨所带来的精废铜价差扩大来驱动，废铜在供应及成本端对铜价形成支撑。







 



研究所

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。
研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。
我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融研究部。
核心理念：研究创造价值，深入带来远见
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地址：广东省广州市天河区珠江西路5号广州国际金融中心主塔写字楼第1007-1012房      邮编：510623
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