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玻璃： 

本月玻璃期货 2001 合约震荡走强，开盘 1457 元/吨，收盘 1485 元/吨，上涨 1.78%。 

产能方面，本月停产冷修的有河北正大三线 800 吨，和湖南巨强微晶一线 400 吨；新建生产线点火的有广西北

海信义一线 1100 吨。本月玻璃现货市场上涨频繁，尤其以沙河地区上涨速度最快，华东、华中地区也有不同程度

上涨。本月价格上涨核心逻辑是邢台地区由于空气质量已在 2+26 座城市中排名垫底，因此要求沙河市六条烧煤制

气的生产线停产。而邢台政府在年初已发文要求该六条生产线停产，但由于企业前期投入废气处理系统，加上生产

线关停成本十分高昂，因此实际并未执行停产操作。年初邢台市空气质量排名倒数第二，因此要求该六条生产线停

产的力度并没有很大，而 9 月份邢台市空气质量已排名全国倒数第一，改善空气质量迫在眉睫，因此停产该六条生

产线重新提上议程，且力度加大，目前已停产 2 条生产线，剩余 4 条按照文件要求在 11 月内必须停产。而目前停

产执行与否关键在于邢台市空气质量是否能有所提升，如果后期邢台市空气质量有所好转，将有可能放松对剩余 4

条生产线的停产动作，或者 4 条生产线如果在 12 月甚至 1 月才进行停产，届时属于玻璃消费淡季，对价格的边际

影响将大幅减小，且无法对 1 月合约产生较大的利好。 

现货报价方面，山东巨润上涨 38 至 1691，山东金晶上涨 38 至 1582，中国耀华上涨 40 至 1498，武汉长利上

涨 19 至 1568，荆州亿钧上涨 94 至 1564，江门华尔润上涨 20 至 1960，漳州淇滨上涨 20 至 1526，沙河安全上涨 73

至 1603 

需求端，本月北方地区玻璃市场月初较好，月末有所回落。沙河地区持续受生产线停产事件扰动，叠加下游深

加工以及贸易商加大采购，以及沙河地区高速公路持续受限，出库不畅，因此沙河地区价格大幅上涨。目前沙河地

区价格已经超过 1600,元，略低于华东地区，但高于华中地区，区域价格优势已经消失，叠加月末订单数量有所下

降，目前华中地区部分厂家已经开始实施优惠政策增加去库，预计后市玻璃原片价格将难有太大的上涨空间。需求

端 9 月房地产竣工面积降速出现缩窄，但下游房企融资压力增加，政治局会议公布住房不炒的方针，对房企融资保

持紧缩状态，传统旺季可能将难以达到往年高度，叠加后续陆续有生产线有点火复产预期，玻璃价格将持续承压。 

2019 年 10 月 31 日中国玻璃综合指数 1185.06 点，环比上月上涨 22.65 点，同比去年同期上涨 29.45 点；中国

玻璃价格指数 1219.48 点，环比上月上涨 28.72 点，同比去年同期上涨 34.69 点；中国玻璃信心指数 1047.38 点，环

比上月下跌 1.63 点，同比去年同期上涨 8.47 点。 

1.玻璃现货 

玻璃主要厂库出厂价 玻璃市场价格 
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资料来源： wind，广州期货研究所 

本月各地玻璃现货价格持续回升。 

出厂价方面：截至 10 月 31 日，浮法玻璃：5mm：区域主要厂库山东巨润报价 1691 元，月环比上涨 38 元，山

东金晶报价 1582，月环比上涨 38 元。中国耀华报价 1498 元，月环比上涨 40，武汉长利报价 1568 元/吨，月环比

上涨 19元，荆州亿钧报价 1563元，月环比上涨 73，漳州旗滨报价 1526 元/吨，月环比上涨 20元，沙河安全报价

1603 元/吨，月环比上涨 73元。 

2.玻璃库存 

浮法玻璃生产线库存 生产线库存季节性 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

玻璃行业库存 行业库存季节性 
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资料来源： 中国玻璃期货网，wind，广州期货研究所 

本月全国玻璃生产库存环比持续下降，截至 10月 31日浮法玻璃生产线库存为 3721万重量箱，月环比下降 82

万重量箱。 

本月行业库存 3710 万重箱，环比上月下降 8 万重箱，同比去年增加 442万重箱。月末库存天数 14.40 天，环

比上月下降 0.26 天，同比增加 1.93 天。 

3.玻璃区域库存 

河北省库存 山东省库存 

  

资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 

湖北省库存 广东省库存 
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资料来源：卓创资讯， wind，广州期货研究所 

从卓创资讯区域库存数据来看，河北省库存一直处于近几年内低位，10 月河北地区厂家库存依然处于非常低

的水平，一方面是平板玻璃产量供应下降，另一方面河北地区主要通过贸易商经销的模式进行平板玻璃销售，时值

消费旺季，贸易商采购情况较好，因此今年河北省库存处于非常低的水平；由于沙河地区玻璃原片长时间存在区域

套利利润空间，且华中地区也有部分玻璃原片冲击华东市场，因此山东省库存处于相对较高水平；华中地区湖北省

厂家出库尚可，10月份库存有一定程度的下降；而华南地区下游需求也较好，叠加本计划点火的产线并未执行点火

生产，因此库存水平也处于非常低的水平。 

4.玻璃产能 

玻璃产能及产能利用率 

 

资料来源： wind，广州期货研究所 

本月浮法产能利用率为 69.88%，环比上月上涨 0.48%，同比去年下降 2.60%；剔除僵尸产能后玻璃产能利用率

为 83.04%，环比上月上涨 0.44%，同比去年下降 3.73%。在产产能 94050万重箱，环比上月增加 1440万重箱，同比

去年下降 1650 万重箱。（数据来源：中国玻璃期货网） 

5.平板玻璃产量 

0

100

200

300

400

500

600
1月

1日

1月
2
7日

2月
2
6日

3月
24
日

4月
2
1日

5月
1
9日

6月
1
4日

7月
1
1日

8月
8日

9月
4日

9月
3
0日

1
1月

2日

1
2月

6日

2015年

2016年

2017年

2018年

2019年 180

230

280

330

380

430

480

530

580

630

1月
1日

1月
2
5日

2月
2
2日

3月
2
0日

4月
1
5日

5月
12
日

6月
6日

7月
1日

7月
2
6日

8月
2
2日

9月
1
6日

10
月
16
日

11
月
15
日

1
2月

1
6日

2015年

2016年

2017年

2018年

2019年

60.00

65.00

70.00

75.00

80.00

85.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

浮法玻璃:总产能 浮法玻璃:在产产能 浮法玻璃:产能利用率



 

 6 

平板玻璃累计产量 平板玻璃区域产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

9 月我国平板玻璃产量为 8015.1 万重量箱，同比增加 7.1%，增速扩大 2%，1-9月累计产量 7 亿重量箱，同比

增长 5.4%，增速增加 0.2%。9月平板玻璃表内产量环比小幅增加，同比增速小幅回升，从全国产量数据来看，我国

当月平板玻璃产量仍然处于稳定增长，主要是由于华中、华南等地区产能有一定增加，因此尽管沙河地区供应出现

下降，但全国来看平板玻璃总体产量仍然维持稳定的增速。 

6.下游需求 

房地产： 

房地产增速分项 房屋竣工面积 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 
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资料来源： wind，广州期货研究所 

2019年 1—9月份，全国房地产开发投资 98008 亿元，同比增长 10.5%，增速与 1—8月份持平。其中，住宅投

资 72146 亿元，增长 14.9%，增速持平。房地产开发企业房屋施工面积 834201 万平方米，同比增长 8.7%，增速比

1—8月份回落 0.1个百分点。其中，住宅施工面积 583683 万平方米，增长 10.1%。房屋新开工面积 165707万平方

米，增长 8.6%，增速回落 0.3 个百分点。其中，住宅新开工面积 122308 万平方米，增长 8.8%。房屋竣工面积 46748

万平方米，下降 8.6%，降幅收窄 1.4 个百分点。其中，住宅竣工面积 33084 万平方米，下降 8.5%。房地产开发企

业土地购置面积 15454 万平方米，同比下降 20.2%，降幅比 1—8月份收窄 5.4 个百分点；土地成交价款 8186 亿元，

下降 18.2%，降幅收窄 3.8 个百分点。 

总体而言，9月房地产前端数据持续回落，开发投资额、新开工面积、施工面积增速均小幅下降，维度竣工面

积也有一定回暖，降速小幅缩窄。 

汽车： 

汽车产销当月情况 汽车产销累计情况 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

9 月，全国汽车产量为 220.9 万辆，当月同比下降 6.24%，降速大幅扩大。全国汽车销量为 227.1 万辆，当月
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同比下降 5.15%，9月全国汽车产量环比增加明显，但当月同比依然出现下滑，汽车市场依旧低迷。 

出口： 

玻璃出口累计数量 玻璃出口累计金额 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

9 月我国平板玻璃出口量为 1456 万重量箱，环比小幅下降 5 万重量箱。1-9 月累计出口量为 14528万重量箱，

同比去年增长 2.5%，增幅持续缩窄。9月份全国平板玻璃出口量环比变化不大，但绝对值依然较低。 

7.玻璃生产利润 

沙河地区生产利润 

 

资料来源： wind，广州期货研究所 

成本端上游原材料纯碱价格下跌以及天然气价格持平，叠加现货价格持续走高，玻璃生产利润持续增加，目前

生产毛利润接近 400元。 

8.基差 

玻璃期现基差 玻璃基差季节性 

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

20
16
-1
1

20
17
-0
3

20
17
-0
7

20
17
-1
1

20
18
-0
3

20
18
-0
7

20
18
-1
1

20
19
-0
3

20
19
-0
7

出口数量:平板玻璃:累计值

出口数量:平板玻璃:累计同比

-50.00

0.00

50.00

100.00

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

20
16
-1
1

20
17
-0
2

20
17
-0
5

20
17
-0
8

20
17
-1
1

20
18
-0
2

20
18
-0
5

20
18
-0
8

20
18
-1
1

20
19
-0
2

20
19
-0
5

20
19
-0
8

出口金额:平板玻璃:累计值

出口金额:平板玻璃:累计同比

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

浮法玻璃生产利润



 

 9 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

纯碱： 

10月纯碱市场价格走势小幅上涨，主销区华北、华东及华中报价均有小幅上涨，周内纯碱检修企业逐渐恢复，

江苏昆山、江苏华昌、吉兰泰等恢复，个别企业减量检修，逐渐提升，整体开工有所上升，产量增加。下游平板玻

璃陆续有产能放水冷修，对纯碱需求冲击较大，目前平板玻璃企业大都以随用随订为主，按需采购，消耗企业自身

库存，因此采购情况不甚乐观，虽然后期有数条生产线有点火生产计划，但今年来平板玻璃产能利用率总体低于去

年，重质纯碱需求一般，预计纯碱未来价格走势将持续承压。 

1.现货价格 

重质纯碱价格 轻质纯碱价格 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

重质纯碱方面截至月末，华北地区市场平均价上涨 83.33 至 1950， 华东地区上涨 50 至 1850，华南地区上涨

50至 2000，华中地区上涨 50至 1850，西南地区上涨 16.67 至 1900。 

轻质纯碱方面，华北地区市场平均价上涨 41.67 至 1750，华东地区上涨 83.33 至 1750，华南地区上涨 30 至

1880，华中地区上涨 0 至 1650，西南地区上涨 0至 1770。 

2.原盐 
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低端原盐送到价 高端原盐送到价 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

江苏原盐送到价 山东原盐出厂价 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

本月原盐价格小幅下跌，东北地区高端盐出厂价价格下跌 20至 240，华北地区下跌 20至 220，西北地区下跌

20至 210，西南地区下跌 0至 360 

原盐产量当月值 原盐产量累计值 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 
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9 月原盐产量 541 万吨，环比增加 50.8 万吨，当月同比 2018 年增长 0.5%。1-9 月原盐累计产量 4812.2 万吨，同

比增长 4.5%，增速下降 1.2%。今年以来原盐产量保持稳定增长，而 6-9 月时处夏季，是原盐生产淡季，但今年淡

季低点较 2018 年同期要高，总体而言原盐供应稳定，秋盐旺季降至，原盐供应有大幅增加的预期。 

3.纯碱产量 

纯碱产量季节性 纯碱累计产量 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

9月纯碱产量 248.4万吨，环比增加 17.5万吨，1-9月纯碱累计产量 2120.9 万吨，累计同比 6.4%，增速增加

0.3%。2018 年年中纯碱装置集中检修较多，产量出现较大的下滑，今年以来纯碱装置开工率较好，且检修时间较分

散，整体产能释放也保持较高水平，因此在表内产能并无太大变化的情况下纯碱产量持续保持高位，纯碱供应相对

充足，同比去年有较大增长。 

4.表观消费量 

纯碱表观消费量当月值 纯碱表观消费量累计值 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

今年以来纯碱表观消费量持续增加，但平板玻璃产量增速逐步放缓，环保检查力度严格，后续或将有多条生产

线停产，预计纯碱表观消费量增长速度将大概率下降。 
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5.纯碱生产利润 

青海地区氨碱法生产利润 河南地区联碱法生产利润 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

月初原盐价格小幅下跌，氨碱法生产成本小幅下移，氨碱法生产利润有一定恢复，而华中地区纯碱价格上涨较

多，联碱法生产利润小幅增加。 

6.平板玻璃产量 

平板玻璃产量当月值 平板玻璃产量累计值 

  

资料来源： wind，广州期货研究所 

9 月我国平板玻璃产量为 8015.1 万重量箱，同比增加 7.1%，增速扩大 2%，1-9月累计产量 7 亿重量箱，同比

增长 5.4%，增速增加 0.2%。9月平板玻璃表内产量环比小幅增加，同比增速小幅回升，从全国产量数据来看，我国

当月平板玻璃产量仍然处于稳定增长，主要是由于华中、华南等地区产能有一定增加，因此尽管沙河地区供应出现

下降，但全国来看平板玻璃总体产量仍然维持稳定的增速。 

7.印染行业与氧化铝 

布匹产量累计值 氧化铝产量累计值 
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资料来源： wind，广州期货研究所 

今年以来布匹产量大幅下降，而氧化铝陈那辆则维持较稳定增长速度，轻质纯碱需求增长一般，并无大幅增量

预期。 

8.纯碱出口 

纯碱出口量 纯碱出口利润 

  

    资料来源： wind，广州期货研究所 

今年以来纯碱出口量持续处于低位，国际宏观形势严峻，叠加中美贸易摩擦等宏观因素扰动，今年纯碱出口利

润长期处于负值，因此出口量也不及往年，但随着进口利润窗口逐步打开，预计 10月纯碱出口量将有所回升。 

以上资讯仅供参考，不作为投资依据。 

研究所 
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研究致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示

投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索，为辖区乃至全国的实体经营和机构运作保驾护航。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡研究的独立性，鼓

励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒，保持市场观点的一致顺延。 

我们将积极依托股东单位—越秀金控在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为主要核

心，大力推进研究市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融行业的资深研究所。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 

 

 

 

联系方式 

 

                             

    金融研究               农产品研究                金属研究                 能源化工 

   020-22139858           020-22139813            020-22139817             020-22139824 

 

地址：广东省广州市天河区珠江西路 5号广州国际金融中心主塔写字楼第 1007-1012房      邮编：510623 

 

 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任

何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依

据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

 


