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广州期货煤焦钢矿日评 

一、行情回顾： 

期
货
市
场 

品种 收盘价 结算价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 仓差 

螺 纹 钢

1901 
4,072.00  4,037.00  22.00  0.54  3,817,108.00  2,694,802.00  97,114  

热卷 1901 3,773.00  3,749.00  70.00  1.89  825,390.00  788,102.00  -19,224  

铁 矿 石

1901 
515.50  510.50  4.50  0.88  747,342.00  690,864.00  -31,156  

动 力 煤

1901 
627.80  628.40  -1.40  -0.22  214,940.00  237,574.00  -1,684  

焦炭 1901 2,406.00  2,377.00  77.50  3.33  682,836.00  399,442.00  4,444  

焦煤 1901 1,384.00  1,369.50  21.50  1.58  397,850.00  310,954.00  30,916  

 

二、现货方面： 

螺纹钢(HRB400 20mm)现货市场表现：  

市场 今日报价(元/吨) 较昨日涨/跌 

上海 4700 0 

广州 5000 0 

天津 4590 0 

全国均价 4729 1 

价格指数:钢坯:唐山 4008 -10 

 

铁矿石现货市场表现： 

品种 今日报价(元/吨) 较昨日涨/跌 

青岛港 PB粉（61.5%） 580 -7 

唐山铁精粉（66%，湿基，不含税） 595 0 

国产铁矿石:62%品位:干基铁精矿含税

价 
656.49 0.89 

进口铁矿石:62%品位:干基粉矿含税价 585.42 -8  

普氏铁矿石价格指数（62%，昨日，美

元） 
75.25 -0.46 

 

海运运费情况： 

航程 价格（美元/吨） 较昨日涨跌（美元/吨） 

西澳-青岛(BCI-C5) 8.614 -0.236 

巴西图巴朗-青岛(BCI-C3) 21.386 -0.219 

印度-青岛/日照(EC) 13.3 -0.2 
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煤炭现货市场表现： 

  指标名称 市场价格（元/吨） 
较昨日

涨/跌 

动力煤 动力煤(Q5500,山西产):秦皇岛 642 2 

焦煤 

京唐港:库提价:主焦煤

(A9%,V26%,0.4%S,G87,Y15mm):澳大

利亚产 

1730 0 

京唐港:库提价(含税):主焦煤

(A8%,V25%,0.9%S,G85):山西产 
1770 20 

焦炭 

天津港:平仓价(含税):一级冶金焦

(A<12.5%,<0.65%S,CSR>65%,Mt8%):

山西产 

2800 50 

三、消息面： 

山西：9 月各市环境空气质量改善幅度达二至四成 

从山西省生态环境厅了解到，9月山西各设区市环境空气质量继续大幅改善，11个设区市改善幅度在二至四成不等。

忻州市成为该月山西省环境空气质量指数同比进步最大的市，幅度达 44%；大同市改善幅度最小，达到 20.4%。 

 

平顶山出台秋冬季大气污染综治攻坚方案 

近日，平顶山市环境污染防治攻坚战领导小组办公室印发了《平顶山市 2018至 2019年秋冬季大气污染综合治理攻

坚行动方案》。平顶山市将不断提高秋冬季大气污染防治措施的针对性，确保全面完成省下达的空气质量改善目标。 
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四、操作建议：  

螺纹钢/热卷： 

今日螺纹和热卷主力合约 1901合约低开高走，最终分别上涨 0.54%和 1.89%，收于 4072和 3773。 

 

现货方面，上海 HRB400:20mm螺纹价格报 4690元/吨（折过磅 4835元/吨），较上一交易日持平；天津 HRB400:20mm

螺纹价格报 4590元/吨（折交割品 4822元/吨），较上一交易日持平，上海热轧卷板:4.75*1500*C:Q235B 报 4020，

较上一交易日持平。 

 

基差方面，以天津现货为标的，螺纹 01合约基差 750元/吨；热卷 01合约基差较上一交易日缩小 29至 247元/吨。 

 

资金方面，人民银行 5日公告称，今日开展中期借贷便利（MLF）操作 4035亿元，无逆回购操作，此次 MLF期限为

1年，操作利率为 3.3%。上周六有 4040亿元 MLF到期，另有 5亿元降准置换回笼，共 4035 亿元 MLF到期顺延至今

日，今日实现零投放零回笼。 

 

库存方面：Mysteel数据（01日）： 

螺纹钢社会库存 355.92万吨，周环比下降 21.76万吨，降幅 5.76%，年同比下降 16.72%，螺纹钢厂库存 170.79万

吨，周环比下降 1.35万吨，降幅 0.78%，年同比下降 29.73%， 

热卷社会库存 240.97万吨，周环比下降 1.99万吨，降幅 0.82%，年同比增幅 16.28%， 

热卷钢厂库存 84.28万吨，周环比下降 1.09万吨，降幅 1.28%，年同比下降 2.9%。 

 

进博会限产和产暖季限产陆续进入执行阶段，本周全国高炉产能利用率延续小幅下滑， Mysteel 调研 163 家钢厂

剔除淘汰产能的利用率为 84.65%周环比下降 0.53%，较去年同期降 2.22%。电炉方面，截止 11月 1日，Mysteel调

研全国 53 家独立电弧炉钢厂,平均开工率为 76.84%，较上周增 0.3%；产能利用率为 75.73%，较上周降 1.15%。产

量方面，本周螺纹产量继续小幅上升，热卷产量在上周钢厂集中检修结束之后大幅反弹。 

综合来看， 

9月房地产投资增速高位小幅回落，新开工面积当月同比增速维持在 20%以上的高位和施工面积同比增速继续扩大。

从目前的限产文件来看，采暖季限产的力度同比或有所下降，但环比预计仍会趋严；而根据国务院蓝天保卫战文件

的表述，京津冀及周边地区“2+26”城市、汾渭平原 11城市和长三角地区今年都需制定秋冬季大气污染防治方案，

限产范围同比明显扩大。 

目前阶段螺纹钢产量已处于近两年来的绝对高位，从成交量、表观消费量和库存数据三个高频维度来看，今年 10月
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建筑钢材下游需求数据表现可谓十分强势。但按正常季节性规律，建筑钢材需求将从 11 月中下旬开始逐步回落，

去年 11 月需求的超预期爆发主要是受重要会议期间政策因素的影响，从这个层面上来看，今年没有复制去年的客

观条件，预计 11月下游需求数据同环比均将出现下滑。 

上周螺纹钢库存继续去化，但降幅环比明显缩窄，而产量仍处于历史高位，市场担忧一旦需求弱化，高产量将带来

库存快速累积。另外东北钢厂螺线产量同比已有接近 46%的增幅，且采暖季并无限产任务，北材南下资源量预计将

大幅增加，加剧了期货标的地区现货需求减弱之后价格下行的压力，关注进入采暖季之后螺纹产量能否得到有效控

制。由于 01合约距离交割仅剩不到一个半月，现货价格转弱的时点和节奏对 01合约影响至关重要，目前期货价格

贴水较大，不宜过分看空。 

 

铁矿石： 

今日铁矿石主力合约 1901 小幅上行，最终上涨 0.88%，收于 515.5，成交量较上一交易日大幅下降，持仓量减少

31156手。02日普氏 62%指数报 74.10，较前一交易日下跌 0.45。 

 

运费方面，西澳-青岛运费 8.686 美元/吨，较前一日上涨 0.122 美元/吨。巴西图巴朗-青岛运费 20.9美元/吨，较

前一日下跌 0.273美元/吨。 

 

港口库存：本周铁矿石港口库存环比大幅下降，澳矿库存大降，巴西矿库存小增，日均疏港量再创历史新高。Mysteel

统计全国 45个港口铁矿石库存为 14357万吨，环比上周降 161万吨；日均疏港总量 307.89万吨增 3.48万吨。 

 

钢厂方面，最近一次数据钢厂库存环比基本持平，烧结粉矿日耗降幅较大，可用天数大幅增加。10月 18日 Mysteel

统计 64家样本钢厂进口矿平均可用天数 32天，较上次统计增 7；烧结粉矿库存 1803.3万吨，较上次调研增加 0.65

万吨，同比去年增加 4.67%，烧结粉矿日耗 59.95较上次减少 5.35，同比去年增加 13.46%。 

 

外矿发货方面，上周澳洲巴西发货总量为 2303.8 万吨，环比减少 137.6 万吨。其中力拓发货环比有所增加，必和

必拓因港口检修发货回落明显。澳洲发往全球的量为 1478.4万吨，环比减少 122.0万吨，发往中国的量 1278.5万

吨减少 94.4万吨。巴西铁矿石发货总量为 825.4万吨，环比减少 15.6万吨。 

 

海外矿山三季报陆续发布，2018 年第三季度 BHP 铁矿石总产量 6934.2 万吨，环比二季度减少 280.3 万吨，同比去

年三季度增加 506万吨。淡水河谷第三季度铁矿石产量总计 1.049亿吨，为历史新高，季环比增 8.5%，同比增 10.3%。

力拓皮尔巴拉业务第三季度产量为 8250万吨，同比减少 3％；1-9月份产量为 2.512亿吨，同比增长 4％。 

FMG 第三季度铁矿石产量达 4290 万吨，环比上季度 4410万吨下降 3%，同比去年 4170 万吨上涨 3%。三季度共发运
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铁矿石 4020万吨，环比上季度 4650万吨下降 14%，同比去年 4400万吨下降 9%。 

 

铁矿石供给端来看，根据全年目标产量推算，淡水河谷四季度产量预计将维持高位，力拓和必和必拓检修的干扰结

束之后四季度供给也有望回升，预计四季度四大矿山总供给环比三季度将有所上升，而随着上海进博会和采暖季限

产逐渐进入执行阶段，铁矿石的需求端环比大概率将出现下降。不过目前铁矿石期价贴水已经较大，且由于汇率和

运费变动带来的成本提升，铁矿石底部也已有明显上移，下方空间预计不大，注意节奏。 

 

铁矿石： 

今日铁矿石主力合约 1901 小幅上行，最终上涨 0.88%，收于 515.5，成交量较上一交易日大幅下降，持仓量减少

31156手。02日普氏 62%指数报 74.10，较前一交易日下跌 0.45。 

 

运费方面，西澳-青岛运费 8.686 美元/吨，较前一日上涨 0.122 美元/吨。巴西图巴朗-青岛运费 20.9美元/吨，较

前一日下跌 0.273美元/吨。 

 

港口库存：本周铁矿石港口库存环比大幅下降，澳矿库存大降，巴西矿库存小增，日均疏港量再创历史新高。Mysteel

统计全国 45个港口铁矿石库存为 14357万吨，环比上周降 161万吨；日均疏港总量 307.89万吨增 3.48万吨。 

 

钢厂方面，最近一次数据钢厂库存环比基本持平，烧结粉矿日耗降幅较大，可用天数大幅增加。10月 18日 Mysteel

统计 64家样本钢厂进口矿平均可用天数 32天，较上次统计增 7；烧结粉矿库存 1803.3万吨，较上次调研增加 0.65

万吨，同比去年增加 4.67%，烧结粉矿日耗 59.95较上次减少 5.35，同比去年增加 13.46%。 

 

外矿发货方面，上周澳洲巴西发货总量为 2303.8 万吨，环比减少 137.6 万吨。其中力拓发货环比有所增加，必和

必拓因港口检修发货回落明显。澳洲发往全球的量为 1478.4万吨，环比减少 122.0万吨，发往中国的量 1278.5万

吨减少 94.4万吨。巴西铁矿石发货总量为 825.4万吨，环比减少 15.6万吨。 

 

海外矿山三季报陆续发布，2018 年第三季度 BHP 铁矿石总产量 6934.2 万吨，环比二季度减少 280.3 万吨，同比去

年三季度增加 506万吨。淡水河谷第三季度铁矿石产量总计 1.049亿吨，为历史新高，季环比增 8.5%，同比增 10.3%。

力拓皮尔巴拉业务第三季度产量为 8250万吨，同比减少 3％；1-9月份产量为 2.512亿吨，同比增长 4％。 

FMG 第三季度铁矿石产量达 4290 万吨，环比上季度 4410万吨下降 3%，同比去年 4170 万吨上涨 3%。三季度共发运

铁矿石 4020万吨，环比上季度 4650万吨下降 14%，同比去年 4400万吨下降 9%。 
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铁矿石供给端来看，根据全年目标产量推算，淡水河谷四季度产量预计将维持高位，力拓和必和必拓检修的干扰结

束之后四季度供给也有望回升，预计四季度四大矿山总供给环比三季度将有所上升，而随着上海进博会和采暖季限

产逐渐进入执行阶段，铁矿石的需求端环比大概率将出现下降。不过目前铁矿石期价贴水已经较大，且由于汇率和

运费变动带来的成本提升，铁矿石底部也已有明显上移，下方空间预计不大，注意节奏。 

 

焦煤、焦炭： 

5 日，焦煤 1901和焦炭 1901 收 1384.0和 2406.0，分别上涨 1.58%和上涨 3.33%，持仓量分别上涨 30916和上

涨 4444 手。现货方面，京唐港国产主焦煤上涨 0 至 1770 元/吨，澳大利亚焦煤上升 0 至 1730 元/吨。焦炭天津港

一级、准一级上涨 0 至 2750 和 2675 元/吨，基差分别减少 23.5 元至 386 元/吨和减少 44.5 元至 344.0 元/吨，对

应仓单基差分别为升水 34.0 元和贴水 194.0 元。目前代表钢厂逐步接受第三轮提涨，港口准一贸易报价有所探涨

至 2650，外贸报价维持 380-388美元左右。 

消息面和政策方面，平顶山市周末采暖季限产文件出台但并未注明具体限产比例，蒙煤通关今日恢复至高位。 

港口现货今日价格有所探涨，港口流通资源未有明显变化，焦企向钢厂销售维持偏强，钢厂端采购价开始落实

第三轮提涨，河北代表焦企将于开启第三轮提涨。厂库价格上调第三轮后折仓单 2730，01 期价今日贴水厂库 320。

下游方面，今日螺纹现货价格普遍下跌，现货市场成交量小幅上升。螺纹上周库存数据厂库和社会库存继续出现双

降，社库降幅较为明显，厂库基本持平，产量继续小幅上行，本周降库量环比有所减少，钢材市场需求维持偏强但

本周相对有所转弱。钢厂需求方面，钢厂焦炭采购价逐步出现第三轮上调，由于钢厂到货量仍未明显改善，短期采

购价格将维持高位，但钢厂采购态度仍然较为保守。非钢需求方面，贸易和投机需求继续维持谨慎，港口资源流入

放缓，盘面处于贴水仓单需求难以出现，发运港口和内外贸利润仍处于倒挂状态。供应端在高利润刺激下维持高位，

需求端短期有所改善。目前焦炭 1901 继续关注钢价情况，钢材价格走势开始有逐步见顶迹象，由于目前钢厂需求

占据主导，钢价现货走弱将使焦炭价格开始承压。另一方面重点关注汾渭平原相关城市出台的限产方案，从汾渭平

原采暖季攻坚方案对比征求意见稿看，限产边际目标上同样有所放松，但从吕梁市具体限产方案来看，限产幅度有

超出市场预期，若汾渭平原各城市具体方案继续超出市场预期，预计市场对供应端看法将有所扭转。 

今日期价有所反弹，供需端明显上涨逻辑暂时未见，但由于流通资源低位，钢厂端采购仍然维持，短期现货维

持偏强，深贴水下对期价暂时有一定支撑，但后续现货可能缺乏持续上涨空间。目前盘面仍属于多空博弈期，预计

期货价格维持 2300-2500区间震荡运行，预期端由于各城市具体限产方案出台，出现潜在利多因素，对限产放松的

预期可能有所修正，盘面方向尚需观望，目前继续重点关注长三角及汾渭平原限产和钢价情况，钢价可能逐步见顶

在需求端对后续焦炭价格有较大压力。 

焦炭供应端上周焦炉开工率 78.62%有所回升，华北产量小幅回落、华东产量有所上行。目前炼焦利润继续有所

回升至 700附近，焦企维持高产量意愿较强，但环保压力开始出现压制供应，后续供应上行空间有限。随着采暖季

限产逐步推进，供应将逐步收缩。需求端，高炉开工率小幅回落，钢厂利润维持高位，钢厂采购需求仍然维持良好，
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但由于 11月钢厂开启限产叠加钢价逐步见顶，补库持续性仍需观望。库存数据显示独立焦化厂库存减少 0.72万吨，

钢厂焦炭库存增加 1.4 万吨，港口库存增加 0.4 万吨，总库存增加 1.08 万吨，供需基本维持平衡。产地提涨后发

运利润收窄至亏损区间，港口流通资源流入量有所减少 

焦煤方面，下游焦化企业利润高位继续上行，焦企焦煤库存有所回升，主产区由于安检叠加山东事故原因，多

地生产受到影响，山东地区产量目前恢复速度较快，但尚未恢复至满产。上周独立焦企库存增加 21.12万吨，钢厂

焦化库存增加 27.73万吨，港口库存减少 26.36万吨，短期供需维持偏紧，上游库存继续向下游迁移。现货价格方

面，国内临汾主焦继续回升 0 至 1680.0。澳煤一线焦煤 CFR 上涨 0.0 至 220.0 美元，二线焦煤上涨 0.00 至 207.0

美元，当前澳煤价格优势基本消失，但由于澳洲 FOB价格高企与国内倒挂，且外围国家接受程度较高，短期澳煤指

数难以回落。蒙煤通关今日恢复正常水平 1200车附近，但后续乌拉特口岸报关规则若由“一批一报”改为“一车一

报”，通关政策和通关量的不确定性仍然存在，目前价格持稳。 

总体而言，年底前供应维持偏紧，需求端暂时仍处于补库期现货将维持偏强。01合约今日有所反弹，目前支撑

期价主要由于产地供应下降较为明显，以及交割煤成本抬升，各矿长协价格调升反映总体焦煤供需趋紧，但暂时对

交割煤成本影响有限。需求端下游利润再度走扩，短期下游焦企冬储补库仍将维持，刺激现货价格上行。期价预计

维持区间震荡运行震荡区间预计位于 1320-1400，下方交割煤成本 1350附近仍有一定支撑，上方持续空间暂时受劣

质交割仓单限制，建议维持观望。 

 

动力煤: 

5 日，动力煤 1901收 627.8 元/吨，下跌 0.22%。现货方面，秦皇岛 Q5500成交价上涨 4元至 652元/吨。广州

港山西 Q5500下跌 0至 750元/吨。 

主要数据方面，秦皇岛库存增加 45 万至 531.0 万吨，黄骅港库存继续回落，曹妃甸库存基本持稳。下游沿海

六大发电集团库存减少 8.02 至 1704.16 万吨，库存可用天数增加 0.45 至 35.68 天，日均耗煤减少 0.06 至 51.03

万吨。运费方面，CBCFI煤炭运费指数增加 5.11至 916.4，秦皇岛至广州运费价格增加 0.4至 47.1元/吨。运输方

面，秦皇岛锚地船舶与预到船舶数量 54 艘，铁路到车 5453 辆，铁路调入量为 44.5 万吨，港口吞吐量 30.5 万吨。 

基本面来看，主产地供应仍然受安检和环保影响，但产地价格开始有小幅回调。港口发运利润继续收缩至亏损

区间，主产地价格方面部分煤种仍有小幅探涨。进口煤方面，统计局公布 1-9月原煤累计进口量 22895.9万吨，若

按照同比不超过 17 年总量，9-12 月剩余配额总量不足 4200 万吨，较去年同期减少幅度在 2400万吨。单月平均额

度剩余 1400 万吨，较年内月均进口原煤量 2500 万吨明显减少。需求端，沿海电厂日耗维持 50 万吨附近运行，同

比减少幅度有所收窄，三峡出库流量有所回升，目前淡季仍然持续，但随着水电回落和采暖季到来，预计终端消耗

将于近日开始恢复。运输方面，船运价格有所回升，但港口锚地和预到船舶低位持稳，大秦线检修结束后，港口调

入量开始恢复，各北方港口库存均有所回升，预计调入量增加对港口价格有一定压力。库存方面，北方港口库存开

始回升，长江港口库存有所回升，下游沿海电厂库存继续高位运行。暂时看沿海日耗水平较低，但由于一方面进口
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配额量少已经较为确定且后期电厂面临秦港疏港量控制等风险事件影响，11月初日耗将进入传统回升期，电厂仍将

维持高库存应对后续不确定性，但暂时主动补库积极性较低。 

今日港口现货价格继续反弹，港口市场由于下游低日耗维持以及港口成交清淡，目前处于偏弱观望状态，贸易

商在港口发运成本支撑下不愿降价出货，港口市场处于低需求和高成本博弈。产地供应收缩，预计直至年底产地供

应偏紧情况不改，进口煤后续配额收紧较为确定，供应后续减少较为确定。需求端目前仍然处于淡季，但从统计局

公布 9 月发电量增速和重点电厂日耗情况看，年底火电需求仍然具备韧性，随着 11 月传统旺季来临，沿海供需缺

口出现可能性较高，但下游高库存同样限制价格大幅上涨空间。预计日耗将于近日开始恢复，若恢复速度缓慢或滞

后，高库存对市场心态和价格将造成进一步压力。目前基差仍处于较低状态，短期现货市场无明显上行驱动，期价

缺乏上行动力。但后续进入采暖季市场预计仍然偏多为主，目前建议关注产地价格和港口发运成本支撑，建议观望

等待基差扩大后下方做多机会。 
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