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受供需偏弱影响，沪锡主力震荡整理

1. 沪锡的行情回顾

本月沪期锡1901主力合约走势整体呈现震荡上扬走势，最高一度上行至

148750元/吨，8月中受到外盘下跌以及国内需求疲弱的影响转为跌势，最低触及

142500元/吨，收于146380元/吨，较上月下跌1720元/吨，跌幅1.16%。总成交307852

手，持仓30836手较上月增加6174手。

图1：沪锡主力1901合约走势图（月K线）

数据来源：文华财经

伦锡本月走势先抑后扬，月内最高价20030美元/吨，最低价18300美元/吨，收

盘价为18910美元/吨，月涨幅较上月减少5.83%，成交量8146手较上月减少8836手。

伦锡下方支撑18500美元/吨，短期走势预计依然偏弱。

图2：伦锡走势图(月K线)

数据来源：文华财经

2.基本面分析

2.1 现货价格及价差变化



图 3：现货价格

数据来源：同花顺

8月31日，1#锡现货均价（上海有色报价）为：145250元/吨。

据SMM，本周沪锡价格仅周初小幅上扬，之后几个交易日保持在144000-145500元/吨区

间运行，整体成交平淡。本周期现贴水幅度较为稳定，云锡对1901合约贴水1000元/吨左右，

普通云字贴水1300元/吨，小牌贴水1500-1800元/吨。市场流通货源尚可，因近期期价偏弱震

荡，下游消费商持币观望较多，整体消费波澜不惊。

图4：锡料产品的现货价格

数据来源：同花顺

8月31日，硫酸亚锡上海有色的现货均价报109000元/吨，硫醇甲基锡报57500元/吨，报



氯化亚锡94500元/吨;锡酸钠36.5%均价为86500元/吨，锡酸钠42%均价报88500元/吨，二氧

化锡报价137500元/吨。各项报价自6月6日以来持平。

图5：锡基差情况

数据来源：同花顺

基差来看：从2018年4月20日至2018年8月31日，锡主力合约基差最大值为2890，最小

值为-1720。

8月1日的基差为390元/吨，而月末7月31日的基差为-880元/吨。基差较月初减少了490

元/吨。

2.2 库存分析

图7:上海期货交易所库存数据

数据来源：同花顺



根据上海期货交易所的库存数据显示，整体上本月交易所的库存仍然呈明显下降趋势，

但下降速度较为缓慢已经下滑到了5000吨下方。月初库存为5669吨，月末8月31日库存较月

初减少915吨至4754吨。

图8：LME交易所库存数据

数据来源：同花顺

截止到8月31日，LME锡库存报2940吨，月初LME锡库存报2970吨，较月初库存减少30吨，

降幅速度较为缓慢。此外，LME注销仓单在月末呈小幅下降趋势，8月31日LME注销仓单为135

吨，注销仓单占比4.59%,预计短期内LME锡库存将持续下降。

3.本月行业重要资讯回顾

1．【半导体用焊锡料的现状】杜姗姗：随着国内电子工业的快速发展，电子锡焊料

得到了极大的发展，普通的丝、条、棒、片、粉、剂好不逊色于国外产品，但在更精细化

的产品及某些高端应用领域任有相当的差距，有的甚至完全依赖进口。近几年电子锡焊料

向环保和新兴产业方向转移，无铅焊料占比逐年增加，约占60%。锡焊料产业结构发生明

显变化，如锡丝、锡条的产量稳中有降，锡粉、锡膏的市场需求逐年增加。

2.【国内锡原料的消费情况】孟广寿：2017年全球锡消费量为36.2万吨，同比上涨6.1%。

目前，锡的消费主要以焊料、镀锡板（也称马口铁）、化工制品为主，其消费量占总量的

近80%。中国占比第一。2017年：焊料行业消费稳定，镀锡板有所下滑。2017年锡消费量



约为16.1万吨。主要锡下游焊料行业消费小增，2017年焊料业用锡量区间位于11万吨左右。

3. 据SMM，国内的矿产区的亮点也就是在内蒙古产区，特别是银漫矿业和维拉斯托矿业

之前都受到关注，银漫矿业在2017年是3000金属吨左右，2018年计划增产到7000金属吨。

维拉斯托矿业今年投产的数量计划在6000金属吨左右，但是根据SMM了解，目前还没有投

产，今年是很难投产的。另外一个是黄岗矿业，它的产量比较平稳，目前还没有增产的计

划，总体来说国产的锡矿即使有增长，量也比较有限。

4.后市展望

图9：沪锡走势分析图（日线）

数据来源：同花顺

我们认为， 目前因贸易战忧虑情绪因素打压锡价，人民币贬值有加速趋势，加上目前

国内锡下游需求疲弱，消费难有实质性支持，预计短期沪锡依旧承压震荡整理，存在进一

步下行风险，仅供参考。
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