



沪胶连续下挫，后市弱势震荡 
广州期货 能化部
天胶市场自6月以来一直处于行情反弹的上升通道中，然而本周4个交易日的连续下挫，不仅是前期累积的超买风险的释放作用，也是下一季度基本面压力作用所造成的价格回调。笔者认为当前天胶市场已经丧失一定的资金力量推动，后市若未有新的利好消息支撑市场，中长期内市场仍会受供给压力和需求不足的双重作用而呈震荡下行态势。
产区陆续开割，供给压力逐步凸显
前期而言，6月份青岛保税区橡胶库存较上期下降11%至19.44万吨，减少2.44万吨，降幅大增，对6月天胶市场的反弹提供支撑，同时国内外产区陆续启动开割作业，但是因干旱天气主产区原料尚未有较大放量。然而进入7月以来，东南亚地区进入旺产季，原料供应开始增加，生产供应回升速度较快，据悉7月将有批量新胶集中到港，供应压力暂且较大。此外，截至7月1日，上期所可交割的天然橡胶库存为30.13万吨，较5月底增加0.25万吨，增幅0.8%，持续增加的上期所库存，进一步加剧后市交割压力。

下游需求转弱，轮胎开工未有提升
数据显示，5月份中国汽车市场产销量分别为206.5万辆和209.2万辆，环比分别下降.1%和1.7%，同比分别增长5%和9.8%。产销量环比双双下滑，下游需求有所示弱。从轮胎方面观察，6月份轮胎企业装置开工率略微下降，且6月底美商务部发表声明，认定从中国进口的卡车和公共汽车轮胎存在补贴行为，令国内轮胎出口承压，轮胎装置开工率降进一步下滑，下游需求难有改善。但是，由于G20峰会影响，华东地区部分橡胶制品企业将陆续在8月中旬前后停车，在此之前部分企业会提前做好停车阶段制品库存，对原料需求或将在7月下旬释放，对市场存有一定支撑。但整体下游需求难有改善仍是压制期价的重要原因。

整体而言，就目前沪胶基本面而言，供应预期由紧转松，需求难有大幅提升，库存高企对天然橡胶市场价格形成较大压制。但天然橡胶市场价格目前在10600元/吨位置附近，有接近前低之势，但天然橡胶生产国联合会拟于7月底在斯里兰卡召开第3次天然橡胶价格稳定机制专家组会议，天然橡胶市场价格大幅下跌可能性不大。当前多空力量博弈，综合预计后市RU1609将会触底前低10145附近后呈盘整行情。密切关注下游需求情况和资金面风险。





