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俄军战机被击落，油市未来走

势如何？ 
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报告日期： 2015 年 11 月 25 日 

 

一、事件发生过程 

本周二（11 月 24 日）下午俄罗斯一架苏-24 战机

在靠近土耳其边境的叙利亚境内被击落，两名飞行员当

场死亡。土耳其表示，遭到击落的战机在 5 分钟内得到

了 10 次警告，但在警告仍然被告知的情况下仍然侵占

土耳其领空，随后 2架 F16 战机在警告后将其击落。 

 

俄罗斯国防部表示，在叙利亚被击落的苏-24 战机

飞行高度为 6000 米，正在执行对叙利亚 Latakia 空袭

恐怖分子的任务，并表示已经着手对战机被击落事件进

行调查。随后俄罗斯总统普京在发布会上直言“被恐怖

主义从背后捅了一刀”，并表态不能容忍像今天军机被

击落的罪行。俄坠机事件冲击着俄土两国关系，将给两

国关系造成严重影响。应土耳其要求，北约将举行晋级

会议，届时土耳其将向盟国通报俄坠机的最新情况。 

 

二、市场表现较为激烈 

俄罗斯战机被击落事件仍然有待相关部门进一步

调查，但这一事件带来的地缘政治影响已在金融市场上

反应出来。普京表态后，标普 500 指数跌幅扩大。同时，

土耳其伊斯坦布尔 100 指数走低。（图表 1、图表 2） 

 

避险资产譬如金银油等在消息爆出后出现不同程

图表 1、标普 500 指数 

 

 

图表 2、土耳其伊斯坦布尔 100 指数 

 

 

图表 3、伦敦金现 
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度的上涨，美原油更一举上破 43 美元/桶关口，日内涨

幅超 2%，对处于技术性反弹的原油走势起到重要支撑。

（图表 3、图表 4、图表 5） 

 

三、后市国际油价走势如何？ 

此次由于地缘政治风险飙升及战争预期，推升用油

需求预期，使得国际油价突然飙升，对处于技术性反弹

的原油期货起到重要的推升作用。国际油价从 10 月中

旬开始下跌，至上周最低点跌幅已达 26%，从而进入技

术性熊市阶段，但本周一（11 月 23 日）一则“沙特将

联手 OPEC 及非 OPEC 国家合作以稳定油价”的消息公布

后，WTI 及布伦特原油应声而涨，美原油一度涨超 2%，

但接着波动幅度明显增大，最终小幅收阳。随后两天延

续周一上涨惯性继续走高。 

 

对于未来油价的走势，从技术形态上看，上周油价

走势已有止跌现象，油价存在超跌后反弹的需求，且 MA5

与 MA10 通道逐渐缩小，甚至将出现金叉，MACD 绿柱明

显缩小，表明期价短期内走出一波反弹概率较大。 

 

但这仅限于反弹走势，而不是反转走势，因为全球

原油供过于求的状况未有改观。美国原油产量高位小幅

回升；OPEC 10 月产量虽然小幅下降，但主要是来源于

伊拉克产量的回落，产量的减少是因暂时性因素而非策

略调整，未来几个月伊原油产量可能会反弹；俄罗斯更

是担心自己在东欧及亚洲市场份额被沙特及伊拉克所

占领，因而保持高产量为维护自己的市场份额。另外，

全球石油需求增速远远不及供给增速，全球原油库存高

企，库容告急，去库存路程仍然漫长。美国原油库存连

续八周增加，OPEC 月报及 IEA 的月报均显示全球库存增

 

 

图表 4、WTI CL1601 合约分时图 

 

 

图表 5、Brent BRN1601 合约分时图 

 

 

图表 6、美国 WTI CL1601 日线图 

http://t.fx678.com/strategy/index.shtml
http://t.fx678.com/strategy/index.shtml
http://t.fx678.com/strategy/index.shtml


 

 4 

加明显，OPEC 认为目前全球原油库存已升至 10 年来的

最高水平，特别是 OECD 成员国石油库存更是接近 30 亿

桶的历史高位。（图表 6） 

 

此外，美联储的加息预期持续影响着美元走势，强

势美元也是另外一打压油价的主要因素。据有关机构调

查，12 月份加息的概率已经上升至 70%以上，外加之前

在巴黎发生的恐怖袭击及近日俄战机被击落引起的战

争预期，导致全球避险资金更加偏好于较为安全的美元

资产，未来美元仍然将保持强势，油价在强势美元压制

下难以走出一波反转行情。 

 

总的来说，近期地缘政治引起的短期内油价上涨或

只是昙花一现，配合技术分析来看油价虽然能走出一波

反弹走势，根据历史来看一般能维持 7~10 天，但我们

仍然要知道此次反弹并不是基本面发生了改变，而是由

于地缘政治风险及技术性反弹需求，油价或在消息面利

好消化后回落，所以我们仍然认为逢高做空是相对保险

的操作方式。即将进入 12 月份，国际油价波动或更加

剧烈，因为有几件重大事项打压油价，包括 12 月 OPEC

峰会维持不减产策略、伊朗出口解禁及美联储加息，综

合起来将对目前如此脆弱的油价起到“致命一击”的作

用。 

 

 

图表 7、美国原油库存及增量（单位：万

桶） 

 

 

图表 8、美国原油产量（单位：万桶/日） 

 

◆投资建议 

    较为激进投资者可适当入场；较为保守投资者可等
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待时机，在利好事件被消化后入场做空。第一压力位

43.52 美元，第二压力位 46.1 美元。 

◆风险提示 

1、OPEC 峰会减产 

2、伊朗出口并未及时解禁 

3、美联储推迟加息进程 
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