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沪锌重创跌停，重回下跌区间 
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今日沪锌开盘后，半小时内沪锌主力 1511 合约价格连续下挫，并在 9点半时触及跌停，

随即近远月沪锌合约全面遭遇跌停。悲观情绪笼罩沪锌市场，在一小时内沪锌 1511 合约持

仓增加 3万手，空头大量涌入市场，多头溃败。纵观今早行情，整个市场仍然处于偏空状态，

除了贵金属受到上周美联储决定不加息的消息维持上涨趋势外，基金属、化工产品等都处于

下跌状态中。而然在诸多下跌产品中并没有出现像沪锌一样的跌停现象，沪铜也仅仅下跌

2%，因此可以判断并非国内商品集体下跌影响。 

排除国内因素后，我们将焦点转到外盘。伦锌同样空头统治市场，连续三天下跌让伦锌

来到近 5 年低点，并不断接近 2010 年 6 月 7 日的低点 1576 美元/吨，加之之前伦锌发生类

似钓鱼单现象，价格打到 1616 美元/吨，之后马上回到正常水平，但仍可以感觉到一丝危机

感。可以看出外盘伦锌仍然有着下跌势头和空间，因此可能是造成今日沪锌跌停的原因之一。 

另外，从 LME 锌库存数据也能寻找出蛛丝马迹，今年上半年 LME 锌库存一直处于历史低

位，并以缓慢增长中。但直至近日，其库存大涨，环比不断增大，已经从负增长变为正增长

20.6%，同比也在不断减小，可见近期锌消费低迷，导致库存积压。再关注到全球精炼锌供

需方面，同样可以在国际铅锌研究小组最新报告中发展，全球精炼锌供给开始出现过剩现象，

开始扭转上半年一直表现的短缺关系。因此供需关系的改变也可以认为是这次暴跌的原因之

一。 

技术上，从上图可以看出沪锌从今年 5 月份达到 17000 元/吨高位后，一路下行，下跌

趋势明显。如今在前段时间的反弹突破区间后，今日的跌停使得沪锌重回下跌区间中，并且

跌破 10 年 6 月以来的低位，技术突破下跌已经形成。此外，今日沪锌期现基差大涨，215

元的基差是近一段时间的最大值，不合理基差数据值得我们主要。 

综合来说，技术性下跌是今日沪锌跌停的主要原因，但在无重大利空消息影响下，此次

下跌后续动力将不足。虽然供需面、库存等数据仍然处于偏空状态，但却不支持沪锌今日的
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行情，加之基差今日出现现货高升水现象，表明现货挺价意识强烈。因此未来沪锌将出现超

跌反弹行情，但中长期依然将处于下行态势中。时为底，难以预计。 
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