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沪锌单边做多投资方案 

重点品种投资机会推荐 ZN1510 投机 

推荐评级 ★★★★ 

投资方向 买入 ZN1510 

目标价位 60 日均线附近，16300 元/吨 

止损价位 10 均线附近，15300 元/吨 

图表分析： 

ZN1510 日 K 线 

 

 

推荐理由： 

1、伦锌走势良好，技术图形显示均线多头排列，5 日均线与 10 日均线和 20 日均线

形成金叉；另外，伦锌在 2000 美元/吨的底部支撑较强，加之前期伦锌出现超跌行情，让

伦锌短期有反弹机会，并且 W 底形态的初现，反弹力度强劲。 
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2、根据国际铅锌研究小组的数据显示，全球精炼锌供给过剩不断缩小。具体分析，从

年初的供给过剩 10 万多吨缩减少到 4 月份当月过剩 5200 吨，缩减幅度达到 95%。其主

要原因是由于中国 2 月进入春节时期，需求基本停滞，因此在国内需求不断上升的过程

中，全球精炼锌供需也逐渐恢复平衡。此外，关注中国国内精炼锌情况，根据国际铅锌研

究小组的报告显示，中国 3、4 月份精炼锌当月产量分别为 49 万吨和 52 万吨，而 3、4 月

份精炼锌消费量分别为 50 万吨和 54 万吨。虽然产量累计同比增幅达到 15%左右，远高于

精炼锌消耗的增幅，但是供给短缺仍是国内精炼锌的现状。因此，基本面的支撑将有效的

促使这波行情的上涨。 

 

3、近期沪锌期现基差一直处于现货升水或平水状态，特别是在 7 月 8 日商品行情集

体大跌的行情中，沪锌出现现货对期货升水为 150 元/吨的高位，创下近期新高，表明出现

货挺价的强势心态。之后，在沪锌期货开始反弹的行情中，现货升水迅速回落，并继续保

持在（0，50）的短期区间内，这意味着现货商对于未来锌价维持乐观态度。这里我们制

作期现基差的数据来源为 SMM 上海有色网每日的 0#锌现货均价与早盘 10:30 的沪锌主力

合约价格。 
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4、随着政府大量救市政策出台，股票市场止跌回升，国内流动性危机的缓解，再加上

市场恐慌情绪的减弱，商品市场均开始出现超跌反弹，在系统风险的减弱后，沪锌也因此

进入反弹行情中。另外一个宏观影响因素——希腊债务问题也在近期得到了解决，欧盟和

希腊成功达成协议，国际避险情绪消退，受此影响伦锌持续上涨，并拉动国内沪锌持续走

高。 
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